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- Hahn SB-Warenhaus Delmenhorst GmbH & Co. geschlossene-Investment-KG 
- Hahn SB-Warenhaus Witten GmbH & Co. geschlossene-Investment-KG (zwischenzeitlich beendet) 
- Hahn Fachmarktzentrum Landstuhl GmbH & Co. geschlossene-Investment-KG 
- Hahn Einkaufszentrum Kleve GmbH & Co. geschlossene-Investment-KG 
- Hahn SB-Warenhaus Langenfeld GmbH & Co. geschlossene-Investment-KG 
- Hahn Baumarkt Kitzingen GmbH & Co. geschlossene-Investment-KG 
- Hahn City Markt Center Mºnchengladbach GmbH & Co. geschlossene-Investment-KG 
- Hahn SB-Warenhaus Voerde GmbH & Co. geschlossene-Investment-KG 
- Hahn Pluswertfonds 179 GmbH & Co. geschlossene-Investment-KG  
- Hahn Pluswertfonds 180 GmbH & Co. geschlossene-Investment-KG 
- Hahn Pluswertfonds 181 GmbH & Co. geschlossene-Investment-KG 
- Hahn Pluswertfonds 182 GmbH & Co. geschlossene-Investment-KG 
- Sondervermºgen HAHN German Retail Fund II 
- Sondervermºgen HAHN German Retail Fund III  
- Sondervermºgen HAHN German Retail Fund IV 
- Hahn German Mixed-Use Fund II GmbH & Co. geschlossene-Investment-KG 
 
Dar¿ber hinaus verwaltet die DeWert Deutsche Wertinvestment GmbH im Rahmen eines Auslager-
ungsverhªltnisses die folgende Immobiliengesellschaft: 

- HAHN German Mixed-Use Fund I GmbH & Co. KG 
 
6.2. Identitªt und Pflichten der Verwahrstelle   

6.2.1. Firma, Rechtsform und Sitz der Verwahrstelle 

F¿r das Investmentvermºgen wird die CACEIS Bank S.A., Germany Branch (ăCACEISò) mit Sitz in 
M¿nchen als Verwahrstelle beauftragt. Sie ist ein grenz¿berschreitend tªtiges Kreditinstitut nach 
franzºsischen Recht, ihre Haupttªtigkeiten sind das Einlagen-, Depot- und Wertpapiergeschªft und 
sie unterliegt als Finanzgesellschaft franzºsischen Rechts der ¦berwachung durch die franzºsische 
Aufsichtsbehºrde Autorit® de Contr¹le Prudentiel et R®solution (ACPR) und in Deutschland auch der 
¦berwachung durch die Bundesanstalt f¿r Finanzdienstleistungsaufsicht. Die Beauftragung der 
CACEIS beruht auf einem Verwahrstellenvertrag zwischen der DeWert und der CACEIS. 

6.2.2. Haupttªtigkeit und Pflichten der Verwahrstelle, Auslagerungen und ¿bertragene 
Dienstleistungen, Interessenkonflikte 

Die Haupttªtigkeit der CACEIS Bank S.A., Germany Branch, ist die Erbringung von Dienstleistungen in 
den Bereichen Depotbankĸ, Clearing und CustodyĸServices (Wertpapierverwahrung). 

Hinsichtlich ihrer Verwahrstellenaufgaben in Bezug auf die Fondsgesellschaft erbringt sie sªmtliche 
ihr gemªÇ KAGB oder der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231 / 2013 obliegenden Aufgaben. Hierzu 
zªhlen im Einzelnen die Verwahrung der verwahrfªhigen Vermºgensgegenstªnde, die Eigentums-
¿berpr¿fung und F¿hrung eines Bestandsverzeichnisses bei nicht verwahrungsfªhigen Vermºgens-
gegenstªnden, die Sicherstellung, dass die Ausgabe und R¿cknahme von Anteilen an der Fondsge-
sellschaft sowie deren Wertermittlung den gesetzlichen und vertraglichen Vorschriften entsprechen, 
die Sicherstellung, dass die Ertrªge der Fondsgesellschaft entsprechend den gesetzlichen und ver-
traglichen Bestimmungen verwendet werden, die Pr¿fung der Zahlungsstrºme der Fondsgesellschaft, 
die kontinuierliche Sicherstellung einer angemessenen und vertragsĸ sowie gesetzeskonformen 
Bewertung der Vermºgensgegenstªnde, die Pr¿fung, ob die Kapitalverwaltungsgesellschaft und die 
Fondsgesellschaft die geltenden Rechtsĸ und Verwaltungsvorschriften und Vertragsbedingungen der 
Fondsgesellschaft einhalten sowie die Sicherstellung, dass bei Auszahlungen die Berechnung des 
durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft mitgeteilten Nettoertrages gemªÇ den vertraglichen und 
rechtlichen Vorschriften erfolgt. 



�,�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�V�S�I�O�L�F�K�W�H�Q���J�H�J�H�Q�•�E�H�U���V�H�P�L���S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�H�O�O�H�Q���X�Q�G���S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�H�O�O�H�Q���$�Q�O�H�J�H�U�Q���J�H�P�����†�����������$�E�V�D�W�]�������X�Q�G�������.�$�*�%���I�•�U���G�H�Q��
�J�H�V�F�K�O�R�V�V�H�Q�H�Q���L�Q�O�l�Q�G�L�V�F�K�H�Q���6�S�H�]�L�D�O���$�,�)���Å�+�D�K�Q���)�D�F�K�P�D�U�N�W�]�H�Q�W�U�X�P���.�R�U�V�F�K�H�Q�E�U�R�L�F�K���*�P�E�+���	���&�R�����J�H�V�F�K�O�R�V�V�H�Q�H���,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W���.�*�´��

��

�6�H�L�W�H��������

�:�l�K�U�H�Q�G���G�H�U���,�Q�Y�H�V�W�L�W�L�R�Q�V�S�K�D�V�H���R�E�O�L�H�J�W���G�H�U���9�H�U�Z�D�K�U�V�W�H�O�O�H���Y�R�U���$�E�V�F�K�O�X�V�V���Y�R�Q���*�U�X�Q�G�V�W�•�F�N�V�N�D�X�I�Y�H�U��
�W�U�l�J�H�Q���G�L�H���3�U�•�I�X�Q�J�����R�E���G�L�H���J�H�S�O�D�Q�W�H�Q���,�Q�Y�H�V�W�L�W�L�R�Q�H�Q���L�Q���h�E�H�U�H�L�Q�V�W�L�P�P�X�Q�J���P�L�W���G�H�Q���$�Q�O�D�J�H�E�H�G�L�Q�J�X�Q�J�H�Q��
�X�Q�G���G�H�P���*�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W�V�Y�H�U�W�U�D�J���V�W�H�K�H�Q�����X�Q�G���G�L�H���.�D�S�L�W�D�O�Y�H�U�Z�D�O�W�X�Q�J�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���G�D�U�I���,�Q�Y�H�V�W�L�W�L�R�Q�H�Q���I�•�U��
�5�H�F�K�Q�X�Q�J���G�H�U���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���H�U�V�W���Q�D�F�K���)�U�H�L�J�D�E�H���G�X�U�F�K���G�L�H���9�H�U�Z�D�K�U�V�W�H�O�O�H���G�X�U�F�K�I�•�K�U�H�Q�����(�E�H�Q�I�D�O�O�V��
�E�H�G�D�U�I���H�L�Q���9�H�U�N�D�X�I���Y�R�Q���9�H�U�P�|�J�H�Q�V�J�H�J�H�Q�V�W�l�Q�G�H�Q���I�•�U���5�H�F�K�Q�X�Q�J���G�H�U���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���V�R�Z�L�H���G�L�H��
�$�X�I�Q�D�K�P�H���Y�R�Q���.�U�H�G�L�W�H�Q���X�Q�G���G�L�H���9�H�U�I�•�J�X�Q�J���•�E�H�U���%�D�Q�N�J�X�W�K�D�E�H�Q���G�H�U���Y�R�U�K�H�U�L�J�H�Q���3�U�•�I�X�Q�J���X�Q�G���)�U�H�L�J�D�E�H��
�G�H�U���9�H�U�Z�D�K�U�V�W�H�O�O�H������

�=�X�P���=�H�L�W�S�X�Q�N�W���G�H�U���$�X�I�V�W�H�O�O�X�Q�J���G�L�H�V�H�V���,�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�V�G�R�N�X�P�H�Q�W�V���K�D�W���G�L�H���9�H�U�Z�D�K�U�V�W�H�O�O�H���G�L�H���L�K�U���•�E�H�U�W�U�D��
�J�H�Q�H�Q���9�H�U�Z�D�K�U�X�Q�J�V�I�X�Q�N�W�L�R�Q�H�Q���Q�L�F�K�W���D�X�I���'�U�L�W�W�H���•�E�H�U�W�U�D�J�H�Q�����(�E�H�Q�V�R���V�L�Q�G���N�H�L�Q�H���8�P�V�W�l�Q�G�H���R�G�H�U���%�H�]�L�H��
�K�X�Q�J�H�Q���H�U�N�H�Q�Q�E�D�U�����G�L�H���H�L�Q�H�Q���,�Q�W�H�U�H�V�V�H�Q�N�R�Q�I�O�L�N�W���G�H�U���9�H�U�Z�D�K�U�V�W�H�O�O�H���E�H�J�U�•�Q�G�H�Q���N�|�Q�Q�H�Q������

�'�H�Q���$�Q�O�H�J�H�U�Q���Z�H�U�G�H�Q���D�X�I���$�Q�W�U�D�J���,�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�H�Q���]�X�U���,�G�H�Q�W�L�W�l�W���G�H�U���9�H�U�Z�D�K�U�V�W�H�O�O�H���X�Q�G���%�H�V�F�K�U�H�L�E�X�Q�J��
�L�K�U�H�U���3�I�O�L�F�K�W�H�Q���V�R�Z�L�H���P�|�J�O�L�F�K�H�U���,�Q�W�H�U�H�V�V�H�Q�N�R�Q�I�O�L�N�W�H�����H�L�Q�H���%�H�V�F�K�U�H�L�E�X�Q�J���V�l�P�W�O�L�F�K�H�U���Y�R�Q���G�H�U���9�H�U�Z�D�K�U��
�V�W�H�O�O�H���D�X�V�J�H�O�D�J�H�U�W�H�Q���9�H�U�Z�D�K�U�X�Q�J�V�D�X�I�J�D�E�H�Q�����/�L�V�W�H���G�H�U���$�X�V�O�D�J�H�U�X�Q�J�H�Q���Q�H�E�V�W���8�Q�W�H�U�D�X�V�O�D�J�H�U�X�Q�J�H�Q���X�Q�G��
�$�Q�J�D�E�H���V�l�P�W�O�L�F�K�H�U���,�Q�W�H�U�H�V�V�H�Q�N�R�Q�I�O�L�N�W�H�����G�L�H���V�L�F�K���D�X�V���G�H�Q���$�X�V�O�D�J�H�U�X�Q�J�H�Q���H�U�J�H�E�H�Q���N�|�Q�Q�H�Q�����D�X�I���G�H�P��
�Q�H�X�H�V�W�H�Q���6�W�D�Q�G���•�E�H�U�P�L�W�W�H�O�W����

�������������� �+�D�I�W�X�Q�J���G�H�U���9�H�U�Z�D�K�U�V�W�H�O�O�H��

�'�L�H���+�D�I�W�X�Q�J���G�H�U���9�H�U�Z�D�K�U�V�W�H�O�O�H���U�L�F�K�W�H�W���V�L�F�K���Q�D�F�K���G�H�Q���J�H�V�H�W�]�O�L�F�K�H�Q���9�R�U�V�F�K�U�L�I�W�H�Q�����'�H�P�Q�D�F�K���K�D�I�W�H�W���G�L�H��
�9�H�U�Z�D�K�U�V�W�H�O�O�H���Q�D�F�K���G�H�P���†���������.�$�*�%���J�H�J�H�Q�•�E�H�U���G�H�U���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���R�G�H�U���J�H�J�H�Q�•�E�H�U���G�H�Q���$�Q�O�H�J�H�U�Q��
�G�H�U���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���I�•�U���G�D�V���$�E�K�D�Q�G�H�Q�N�R�P�P�H�Q���H�L�Q�H�V���Y�H�U�Z�D�K�U�W�H�Q���)�L�Q�D�Q�]�L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�H�V�����,�P���)�D�O�O���H�L�Q�H�V��
�V�R�O�F�K�H�Q���$�E�K�D�Q�G�H�Q�N�R�P�P�H�Q�V���K�D�W���G�L�H���9�H�U�Z�D�K�U�V�W�H�O�O�H���G�H�U���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���R�G�H�U���G�H�U���I�•�U���5�H�F�K�Q�X�Q�J���G�H�U��
�)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���K�D�Q�G�H�O�Q�G�H�Q���.�D�S�L�W�D�O�Y�H�U�Z�D�O�W�X�Q�J�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���X�Q�Y�H�U�]�•�J�O�L�F�K���H�L�Q���)�L�Q�D�Q�]�L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W��
�J�O�H�L�F�K�H�U���$�U�W���]�X�U�•�F�N�]�X�J�H�E�H�Q���R�G�H�U���H�L�Q�H�Q���H�Q�W�V�S�U�H�F�K�H�Q�G�H�Q���%�H�W�U�D�J���]�X���H�U�V�W�D�W�W�H�Q������

�'�L�H���9�H�U�Z�D�K�U�V�W�H�O�O�H���K�D�I�W�H�W���Q�L�F�K�W�����Z�H�Q�Q���V�L�H���Q�D�F�K�Z�H�L�V�H�Q���N�D�Q�Q�����G�D�V�V���G�D�V���$�E�K�D�Q�G�H�Q�N�R�P�P�H�Q���D�X�I���l�X�‰�H�U�H��
�(�U�H�L�J�Q�L�V�V�H���]�X�U�•�F�N�]�X�I�•�K�U�H�Q���L�V�W���V�R�Z�L�H���G�H�U�H�Q���.�R�Q�V�H�T�X�H�Q�]�H�Q���W�U�R�W�]���D�O�O�H�U���D�Q�J�H�P�H�V�V�H�Q�H�Q���*�H�J�H�Q�P�D�‰�Q�D�K��
�P�H�Q���X�Q�D�E�Z�H�Q�G�E�D�U���Z�D�U�H�Q�����6�L�H���K�D�I�W�H�W���D�X�F�K���Q�L�F�K�W���I�•�U���G�D�V���$�E�K�D�Q�G�H�Q�N�R�P�P�H�Q���Y�R�Q���Y�H�U�Z�D�K�U�W�H�Q���)�L�Q�D�Q�]��
�L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�H�Q���E�H�L���H�L�Q�H�P���8�Q�W�H�U�Y�H�U�Z�D�K�U�H�U�����Z�H�Q�Q���G�L�H���9�R�U�D�X�V�V�H�W�]�X�Q�J�H�Q���G�H�V���†���������$�E�V�l�W�]�H�������R�G�H�U�������.�$�*�%��
�H�U�I�•�O�O�W���V�L�Q�G�����=�X�P���=�H�L�W�S�X�Q�N�W���G�H�U���(�U�V�W�H�O�O�X�Q�J���G�L�H�V�H�V���,�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�V�G�R�N�X�P�H�Q�W�V���L�V�W���Q�L�F�K�W���E�H�D�E�V�L�F�K�W�L�J�W�����G�D�V�V��
�G�L�H���9�H�U�Z�D�K�U�V�W�H�O�O�H���G�L�H���L�K�U���•�E�H�U�W�U�D�J�H�Q�H�Q���9�H�U�Z�D�K�U�X�Q�J�V�I�X�Q�N�W�L�R�Q�H�Q���D�X�I���'�U�L�W�W�H���•�E�H�U�W�U�l�J�W���X�Q�G���H�V���L�V�W���Q�L�F�K�W��
�E�H�D�E�V�L�F�K�W�L�J�W�����G�D�V�V���G�L�H���9�H�U�Z�D�K�U�V�W�H�O�O�H���H�L�Q�H���V�R�O�F�K�H���9�H�U�H�L�Q�E�D�U�X�Q�J���P�L�W���H�L�Q�H�P���8�Q�W�H�U�Y�H�U�Z�D�K�U�H�U���W�U�H�I�I�H�Q��
�Z�L�U�G�����V�L�H�K�H���K�L�H�U�]�X���D�X�F�K���%�X�F�K�V�W�D�E�H���&���=�L�I�I�H�U�����������Å�8�Q�W�H�U�Y�H�U�Z�D�K�U�X�Q�J�µ�������:�H�L�W�H�U�J�H�K�H�Q�G�H���$�Q�V�S�U�•�F�K�H�����G�L�H��
�V�L�F�K���D�X�V���G�H�Q���9�R�U�V�F�K�U�L�I�W�H�Q���G�H�V���E�•�U�J�H�U�O�L�F�K�H�Q���5�H�F�K�W�V���D�X�I���*�U�X�Q�G���Y�R�Q���9�H�U�W�U�l�J�H�Q���R�G�H�U���X�Q�H�U�O�D�X�E�W�H�Q��
�+�D�Q�G�O�X�Q�J�H�Q���H�U�J�H�E�H�Q�����E�O�H�L�E�H�Q���X�Q�E�H�U�•�K�U�W������

�'�L�H���9�H�U�Z�D�K�U�V�W�H�O�O�H���K�D�I�W�H�W���D�X�F�K���J�H�J�H�Q�•�E�H�U���G�H�U���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���R�G�H�U���G�H�Q���$�Q�O�H�J�H�U�Q���G�H�U���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O��
�V�F�K�D�I�W���I�•�U���V�l�P�W�O�L�F�K�H���V�R�Q�V�W�L�J�H�Q���9�H�U�O�X�V�W�H�����G�L�H���G�L�H�V�H���G�D�G�X�U�F�K���H�U�O�H�L�G�H�Q�����G�D�V�V���G�L�H���9�H�U�Z�D�K�U�V�W�H�O�O�H���L�K�U�H���9�H�U��
�S�I�O�L�F�K�W�X�Q�J�H�Q���Q�D�F�K���G�H�P���.�$�*�%���I�D�K�U�O�l�V�V�L�J���R�G�H�U���Y�R�U�V�l�W�]�O�L�F�K���Q�L�F�K�W���H�U�I�•�O�O�W����

���������� �,�G�H�Q�W�L�W�l�W���X�Q�G���3�I�O�L�F�K�W�H�Q���G�H�V���$�E�V�F�K�O�X�V�V�S�U�•�I�H�U�V��

�$�E�V�F�K�O�X�V�V�S�U�•�I�H�U���L�V�W���G�L�H���1�H�[�L�D���*�P�E�+���:�L�U�W�V�F�K�D�I�W�V�S�U�•�I�X�Q�J�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���6�W�H�X�H�U�E�H�U�D�W�X�Q�J�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���P�L�W��
�6�L�W�]���L�Q���'�•�V�V�H�O�G�R�U�I�����*�H�V�F�K�l�I�W�V�D�Q�V�F�K�U�L�I�W�����*�H�R�U�J���*�O�R�F�N���6�W�U�D�‰�H���������������������'�•�V�V�H�O�G�R�U�I�������=�Z�H�L�J�Q�L�H�G�H�U�O�D�V�V�X�Q�J��
�)�U�D�Q�N�I�X�U�W���D�P���0�D�L�Q�����*�H�V�F�K�l�I�W�V�D�Q�V�F�K�U�L�I�W�����8�O�P�H�Q�V�W�U�D�‰�H�����������������������������)�U�D�Q�N�I�X�U�W���D�P���0�D�L�Q����������

�'�H�U���$�E�V�F�K�O�X�V�V�S�U�•�I�H�U���S�U�•�I�W���G�H�Q���-�D�K�U�H�V�E�H�U�L�F�K�W���G�H�U���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W�����%�H�L���G�H�U���3�U�•�I�X�Q�J���K�D�W���G�H�U��
�$�E�V�F�K�O�X�V�V�S�U�•�I�H�U���D�X�F�K���I�H�V�W�]�X�V�W�H�O�O�H�Q�����R�E���E�H�L���G�H�U���9�H�U�Z�D�O�W�X�Q�J���G�H�U���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���G�L�H���9�R�U�V�F�K�U�L�I�W�H�Q��
�G�H�V���.�$�*�%���V�R�Z�L�H���G�L�H���%�H�V�W�L�P�P�X�Q�J�H�Q���G�H�U���$�Q�O�D�J�H�E�H�G�L�Q�J�X�Q�J�H�Q���E�H�D�F�K�W�H�W���Z�R�U�G�H�Q���V�L�Q�G�����'�D�V���(�U�J�H�E�Q�L�V���G�H�U��
�3�U�•�I�X�Q�J���K�D�W���G�H�U���$�E�V�F�K�O�X�V�V�S�U�•�I�H�U���L�Q���H�L�Q�H�P���E�H�V�R�Q�G�H�U�H�Q���9�H�U�P�H�U�N���]�X�V�D�P�P�H�Q�]�X�I�D�V�V�H�Q�����G�H�U���9�H�U�P�H�U�N���L�V�W��
�L�Q���Y�R�O�O�H�P���:�R�U�W�O�D�X�W���L�P���-�D�K�U�H�V�E�H�U�L�F�K�W���Z�L�H�G�H�U�]�X�J�H�E�H�Q�����'�H�U���$�E�V�F�K�O�X�V�V�S�U�•�I�H�U���K�D�W���G�H�Q���%�H�U�L�F�K�W���•�E�H�U���G�L�H��
�3�U�•�I�X�Q�J���G�H�U���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���G�H�U���%�X�Q�G�H�V�D�Q�V�W�D�O�W���I�•�U���)�L�Q�D�Q�]�G�L�H�Q�V�W�O�H�L�V�W�X�Q�J�V�D�X�I�V�L�F�K�W���D�X�I���9�H�U�O�D�Q�J�H�Q��
�H�L�Q�]�X�U�H�L�F�K�H�Q����



�,�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�V�S�I�O�L�F�K�W�H�Q���J�H�J�H�Q�•�E�H�U���V�H�P�L���S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�H�O�O�H�Q���X�Q�G���S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�H�O�O�H�Q���$�Q�O�H�J�H�U�Q���J�H�P�����†�����������$�E�V�D�W�]�������X�Q�G�������.�$�*�%���I�•�U���G�H�Q��
�J�H�V�F�K�O�R�V�V�H�Q�H�Q���L�Q�O�l�Q�G�L�V�F�K�H�Q���6�S�H�]�L�D�O���$�,�)���Å�+�D�K�Q���)�D�F�K�P�D�U�N�W�]�H�Q�W�U�X�P���.�R�U�V�F�K�H�Q�E�U�R�L�F�K���*�P�E�+���	���&�R�����J�H�V�F�K�O�R�V�V�H�Q�H���,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W���.�*�´��

��

�6�H�L�W�H��������

���������� �,�G�H�Q�W�L�W�l�W���X�Q�G���3�I�O�L�F�K�W�H�Q���V�R�Q�V�W�L�J�H�U���'�L�H�Q�V�W�O�H�L�V�W�H�U��

�8�Q�W�H�U�Q�H�K�P�H�Q�����G�L�H���Y�R�Q���G�H�U���$�,�)���.�9�*���D�X�V�J�H�O�D�J�H�U�W�H���)�X�Q�N�W�L�R�Q�H�Q���•�E�H�U�Q�H�K�P�H�Q�����V�L�Q�G���X�Q�W�H�U���%�X�F�K�V�W�D�E�H���&��
�=�L�I�I�H�U�������Å�$�X�V�O�D�J�H�U�X�Q�J���X�Q�G���8�Q�W�H�U�Y�H�U�Z�D�K�U�X�Q�J�µ���G�D�U�J�H�V�W�H�O�O�W����

�'�D�U�•�E�H�U���K�L�Q�D�X�V���Z�H�U�G�H�Q���L�Q�G�L�Y�L�G�X�H�O�O�����D�X�I���G�L�H���M�H�Z�H�L�O�L�J�H���,�P�P�R�E�L�O�L�H���N�R�Q�N�U�H�W�L�V�L�H�U�W�����'�L�H�Q�V�W�O�H�L�V�W�X�Q�J�V�����X�Q�G��
�+�D�Q�G�Z�H�U�N�V�X�Q�W�H�U�Q�H�K�P�H�Q���I�•�U���G�L�H���(�U�E�U�L�Q�J�X�Q�J�H�Q���Y�R�Q���'�L�H�Q�V�W�����X�Q�G���:�H�U�N�O�H�L�V�W�X�Q�J�H�Q���L�Q���M�H�Z�H�L�O�V���J�H�U�L�Q�J�H�P��
�8�P�I�D�Q�J���H�L�Q�J�H�E�X�Q�G�H�Q�����H�W�Z�D���I�•�U���,�Q�V�W�D�Q�G�K�D�O�W�X�Q�J�V�����R�G�H�U���5�H�S�D�U�D�W�X�U�P�D�‰�Q�D�K�P�H�Q�����:�L�Q�W�H�U�G�L�H�Q�V�W�����5�H�L�Q�L��
�J�X�Q�J�V�V�H�U�Y�L�F�H���H�W�F�����'�L�H�V�H���'�L�H�Q�V�W�O�H�L�V�W�H�U���Z�H�U�G�H�Q���M�H�G�H�P���$�Q�O�H�J�H�U���D�X�I���1�D�F�K�I�U�D�J�H���P�L�W�J�H�W�H�L�O�W������

�������������� �9�H�U�P�L�H�W�X�Q�J�V�����X�Q�G���2�E�M�H�N�W�H�Q�W�Z�L�F�N�O�X�Q�J�V�P�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W��

�'�L�H���+�$�+�1���)�R�Q�G�V���X�Q�G���$�V�V�H�W���0�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W���*�P�E�+���L�V�W���H�[�N�O�X�V�L�Y���P�L�W���G�H�P���9�H�U�P�L�H�W�X�Q�J�V�����X�Q�G���2�E�M�H�N�W�H�Q�W��
�Z�L�F�N�O�X�Q�J�V�P�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W���E�H�D�X�I�W�U�D�J�W�����=�X���G�H�Q���$�X�I�J�D�E�H�Q���J�H�K�|�U�H�Q���L�Q�V�E�H�V�R�Q�G�H�U�H���G�L�H���9�H�U�P�L�W�W�O�X�Q�J���X�Q�G��
�9�H�U�O�l�Q�J�H�U�X�Q�J���Y�R�Q���0�L�H�W�Y�H�U�W�U�l�J�H�Q�����.�R�Q�]�H�S�W�L�R�Q���X�Q�G���8�P�V�H�W�]�X�Q�J���H�W�Z�D���H�U�I�R�U�G�H�U�O�L�F�K�H�U���Q�H�X�H�U���9�H�U�P�L�H��
�W�X�Q�J�V�N�R�Q�]�H�S�W�H���H�L�Q�V�F�K�O�L�H�‰�O�L�F�K���H�W�Z�D�L�J�H�U���3�U�R�M�H�N�W�H�Q�W�Z�L�F�N�O�X�Q�J�V�P�D�‰�Q�D�K�P�H�Q�����'�H�U���9�H�U�W�U�D�J���Z�L�U�G���]�X�Q�l�F�K�V�W��
�I�H�V�W���D�E�J�H�V�F�K�O�R�V�V�H�Q���E�L�V���]�X�P���������������������������(�U���Y�H�U�O�l�Q�J�H�U�W���V�L�F�K���X�P���Z�H�L�W�H�U�H���G�U�H�L���-�D�K�U�H�����V�R�I�H�U�Q���G�L�H���)�R�Q�G�V��
�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���Q�L�F�K�W���D�X�I�J�H�O�|�V�W���R�G�H�U���G�H�U���9�H�U�W�U�D�J���Q�L�F�K�W���H�L�Q���-�D�K�U���Y�R�U���$�E�O�D�X�I���J�H�N�•�Q�G�L�J�W���Z�L�U�G�����'�L�H���+�R�Q�R�U�L�H��
�U�X�Q�J���H�U�I�R�O�J�W���W�l�W�L�J�N�H�L�W�V�����E�]�Z�����S�U�R�M�H�N�W�E�H�]�R�J�H�Q�����H�L�Q���O�D�X�I�H�Q�G�H�V���+�R�Q�R�U�D�U���L�V�W���Q�L�F�K�W���J�H�V�F�K�X�O�G�H�W�����)�•�U���G�L�H��
�H�L�Q�]�H�O�Q�H�Q���7�l�W�L�J�N�H�L�W�V�E�H�U�H�L�F�K�H���Z�H�U�G�H�Q���I�R�O�J�H�Q�G�H���9�H�U�J�•�W�X�Q�J�H�Q���Y�H�U�H�L�Q�E�D�U�W����

�,�Q�V�W�D�Q�G�K�D�O�W�X�Q�J�V�������,�Q�V�W�D�Q�G�V�H�W�]�X�Q�J�V�����X�Q�G���(�U�Q�H�X�H�U�X�Q�J�V�P�D�‰�Q�D�K�P�H�Q��

�%�H�L���$�X�V�V�F�K�U�H�L�E�X�Q�J�����$�X�V�Z�D�K�O���X�Q�G���%�H�D�X�I�W�U�D�J�X�Q�J���G�U�L�W�W�H�U���8�Q�W�H�U�Q�H�K�P�H�Q���I�•�U���,�Q�V�W�D�Q�G�K�D�O�W�X�Q�J�V�������,�Q�V�W�D�Q�G��
�V�H�W�]�X�Q�J�V�����X�Q�G���(�U�Q�H�X�H�U�X�Q�J�V�P�D�‰�Q�D�K�P�H�Q���P�L�W���H�L�Q�H�P���$�X�I�W�U�D�J�V�Y�R�O�X�P�H�Q���Y�R�Q���•�E�H�U���Q�H�W�W�R�����������������(�X�U�R���S�����D����
�H�U�K�l�O�W���G�L�H���+�$�+�1���)�R�Q�G�V���X�Q�G���$�V�V�H�W���0�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W���*�P�E�+���������3�U�R�]�H�Q�W���G�H�V���•�E�H�U�V�W�H�L�J�H�Q�G�H�Q���%�H�W�U�D�J�H�V����

�0�L�H�W�Y�H�U�W�U�D�J�V�D�E�V�F�K�O�X�V�V�����0�L�H�W�H�U�Z�H�F�K�V�H�O��

�)�•�U���G�L�H���9�H�U�K�D�Q�G�O�X�Q�J���Y�R�Q���Q�H�X���D�E�]�X�V�F�K�O�L�H�‰�H�Q�G�H�Q���0�L�H�W�Y�H�U�W�U�l�J�H�Q���R�G�H�U���1�D�F�K�W�U�l�J�H�Q���]�X���E�H�V�W�H�K�H�Q�G�H�Q��
�0�L�H�W�Y�H�U�W�U�l�J�H�Q�����G�L�H���P�L�W���G�H�U���9�H�U�O�l�Q�J�H�U�X�Q�J���G�H�U���)�H�V�W�O�D�X�I�]�H�L�W���G�H�U���0�L�H�W�Y�H�U�W�U�l�J�H���Y�H�U�E�X�Q�G�H�Q���V�L�Q�G�����H�U�K�l�O�W��
�G�L�H���+�$�+�1���)�R�Q�G�V���X�Q�G���$�V�V�H�W���0�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W���*�P�E�+���H�L�Q�H���9�H�U�J�•�W�X�Q�J�����G�L�H���V�L�F�K���D�Q���G�H�U���)�H�V�W�O�D�X�I�]�H�L�W���E�]�Z����
�G�H�U�H�Q���9�H�U�O�l�Q�J�H�U�X�Q�J���R�U�L�H�Q�W�L�H�U�W�����'�L�H���9�H�U�J�•�W�X�Q�J���Z�L�U�G���]�H�L�W�D�Q�W�H�L�O�L�J���D�X�I���G�H�U���*�U�X�Q�G�O�D�J�H���H�L�Q�H�V���+�R�Q�R�U�D�U��
�V�D�W�]�H�V���Y�R�Q�������0�R�Q�D�W�V�Q�H�W�W�R�N�D�O�W�P�L�H�W�H�Q���E�H�L���H�L�Q�H�U���)�H�V�W�O�D�X�I�]�H�L�W���Y�R�Q���������-�D�K�U�H�Q���H�U�U�H�F�K�Q�H�W�����6�R�Z�H�L�W���G�H�U��
�$�E�V�F�K�O�X�V�V���H�L�Q�H�V���0�L�H�W�Y�H�U�W�U�D�J�H�V���X�Q�W�H�U���(�L�Q�E�L�Q�G�X�Q�J���H�L�Q�H�V���0�D�N�O�H�U�V���H�U�I�R�O�J�W�����H�U�K�l�O�W���G�L�H���+�$�+�1���)�R�Q�G�V���X�Q�G��
�$�V�V�H�W���0�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W���*�P�E�+���I�•�U���G�L�H���9�H�U�K�D�Q�G�O�X�Q�J���G�H�U���0�L�H�W�Y�H�U�W�U�l�J�H���H�E�H�Q�I�D�O�O�V���H�L�Q�H���9�H�U�J�•�W�X�Q�J���L�Q��
�$�E�K�l�Q�J�L�J�N�H�L�W���Y�R�Q���G�H�U���H�U�U�H�L�F�K�W�H�Q���)�H�V�W�O�D�X�I�]�H�L�W�����G�L�H���V�L�F�K���D�X�I���G�H�U���*�U�X�Q�G�O�D�J�H���H�L�Q�H�V���+�R�Q�R�U�D�U�V�D�W�]�H�V���Y�R�Q��
�����0�R�Q�D�W�V�Q�H�W�W�R�N�D�O�W�P�L�H�W�H���E�H�L���H�L�Q�H�U���)�H�V�W�O�D�X�I�]�H�L�W���Y�R�Q���������-�D�K�U�H�Q���H�U�U�H�F�K�Q�H�W�����)�•�U���D�O�O�H���D�Q�G�H�U�H�Q���0�L�H�W�Y�H�U��
�W�U�D�J�V�Q�D�F�K�W�U�l�J�H�����G�L�H���N�H�L�Q�H���9�H�U�O�l�Q�J�H�U�X�Q�J���G�H�U���)�H�V�W�O�D�X�I�]�H�L�W���]�X�P���*�H�J�H�Q�V�W�D�Q�G���K�D�E�H�Q�����H�U�K�l�O�W���G�L�H���+�$�+�1��
�)�R�Q�G�V���X�Q�G���$�V�V�H�W���0�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W���*�P�E�+���H�L�Q�H���S�D�X�V�F�K�D�O�H���9�H�U�J�•�W�X�Q�J���Y�R�Q���������������(�X�U�R���S�U�R���1�D�F�K�W�U�D�J������

�1�H�E�H�Q���G�H�Q���Y�R�U�V�W�H�K�H�Q�G�H�Q���9�H�U�J�•�W�X�Q�J�V�V�l�W�]�H�Q���H�U�K�l�O�W���G�L�H���+�$�+�1���)�R�Q�G�V���X�Q�G���$�V�V�H�W���0�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W���*�P�E�+��
�(�U�V�D�W�]���I�•�U���Y�R�Q���L�K�U���Y�H�U�D�X�V�O�D�J�W�H���.�R�V�W�H�Q���I�•�U���H�L�Q�J�H�V�F�K�D�O�W�H�W�H���*�X�W�D�F�K�W�H�U�����$�U�F�K�L�W�H�N�W�H�Q�����)�D�F�K�L�Q�J�H�Q�L�H�X�U�H����
�$�Q�Z�l�O�W�H���X�Q�G���6�W�H�X�H�U�E�H�U�D�W�H�U���V�R�Z�L�H���I�•�U���Z�H�L�W�H�U�H���.�R�V�W�H�Q���Z�L�H���5�H�L�V�H�N�R�V�W�H�Q�����.�R�V�W�H�Q���I�•�U���9�H�U�P�L�H�W�X�Q�J�V��
�D�Q�]�H�L�J�H�Q���X�Q�G���V�R�Q�V�W�L�J�H���$�N�T�X�L�V�L�W�L�R�Q�V�K�L�O�I�H�Q���J�H�J�H�Q���1�D�F�K�Z�H�L�V������

�8�P�����X�Q�G���5�H�V�W�U�X�N�W�X�U�L�H�U�X�Q�J�V�P�D�‰�Q�D�K�P�H�Q��

�,�Q���G�H�Q���)�l�O�O�H�Q�����L�Q���G�H�Q�H�Q���J�U�|�‰�H�U�H���8�P�V�W�U�X�N�W�X�U�L�H�U�X�Q�J�H�Q���H�U�I�R�U�G�H�U�O�L�F�K���Z�H�U�G�H�Q�����H�U�K�l�O�W���G�L�H���+�$�+�1���)�R�Q�G�V���X�Q�G��
�$�V�V�H�W���0�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W���*�P�E�+���I�•�U���G�L�H���$�Q�I�H�U�W�L�J�X�Q�J���H�L�Q�H�V���H�U�V�W�H�Q���.�R�Q�]�H�S�W�H�Q�W�Z�X�U�I�V���P�L�W���:�L�U�W�V�F�K�D�I�W�O�L�F�K�N�H�L�W�V��
�E�H�U�H�F�K�Q�X�Q�J���D�O�V���*�U�X�Q�G�O�D�J�H���I�•�U���G�L�H���Z�H�L�W�H�U�H���9�R�U�J�H�K�H�Q�V�Z�H�L�V�H���H�L�Q�H���S�D�X�V�F�K�D�O�H���9�H�U�J�•�W�X�Q�J���L�Q���+�|�K�H���Y�R�Q��
�������������(�X�U�R�����)�•�U���G�L�H���6�F�K�D�I�I�X�Q�J���G�H�V���Q�R�W�Z�H�Q�G�L�J�H�Q���%�D�X�U�H�F�K�W�V�����G�L�H���3�U�R�M�H�N�W�V�W�H�X�H�U�X�Q�J�����G�L�H���3�K�D�V�H���G�H�U��
�%�H�D�Q�W�U�D�J�X�Q�J���G�H�U���%�D�X�J�H�Q�H�K�P�L�J�X�Q�J���E�L�V���]�X�U���h�E�H�U�Q�D�K�P�H���G�H�V���2�E�M�H�N�W�H�V���G�X�U�F�K���G�L�H���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W��
�H�U�K�l�O�W���G�L�H���+�$�+�1���)�R�Q�G�V���X�Q�G���$�V�V�H�W���0�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W���*�P�E�+���H�L�Q�H���9�H�U�J�•�W�X�Q�J���L�Q���+�|�K�H���Y�R�Q�������3�U�R�]�H�Q�W���G�H�U��
�1�H�W�W�R���*�H�V�D�P�W�L�Q�Y�H�V�W�L�W�L�R�Q�V�N�R�V�W�H�Q�����'�L�H���1�H�W�W�R���*�H�V�D�P�W�L�Q�Y�H�V�W�L�W�L�R�Q�V�N�R�V�W�H�Q���X�P�I�D�V�V�H�Q���K�L�H�U�E�H�L���D�O�O�H���.�R�V�W�H�Q����



�,�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�V�S�I�O�L�F�K�W�H�Q���J�H�J�H�Q�•�E�H�U���V�H�P�L���S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�H�O�O�H�Q���X�Q�G���S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�H�O�O�H�Q���$�Q�O�H�J�H�U�Q���J�H�P�����†�����������$�E�V�D�W�]�������X�Q�G�������.�$�*�%���I�•�U���G�H�Q��
�J�H�V�F�K�O�R�V�V�H�Q�H�Q���L�Q�O�l�Q�G�L�V�F�K�H�Q���6�S�H�]�L�D�O���$�,�)���Å�+�D�K�Q���)�D�F�K�P�D�U�N�W�]�H�Q�W�U�X�P���.�R�U�V�F�K�H�Q�E�U�R�L�F�K���*�P�E�+���	���&�R�����J�H�V�F�K�O�R�V�V�H�Q�H���,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W���.�*�´��

��

�6�H�L�W�H��������

�G�L�H���H�U�I�R�U�G�H�U�O�L�F�K���V�L�Q�G�����X�P���G�D�V���9�R�U�K�D�E�H�Q���Y�R�Q���G�H�U���.�R�Q�]�H�S�W�L�R�Q�L�H�U�X�Q�J���E�L�V���]�X�U���h�E�H�U�J�D�E�H���I�H�U�W�L�J�]�X�V�W�H�O�O�H�Q����
�H�L�Q�V�F�K�O�L�H�‰�O�L�F�K���G�H�U���)�L�Q�D�Q�]�L�H�U�X�Q�J�V�N�R�V�W�H�Q���P�L�W���$�X�V�Q�D�K�P�H���Y�R�Q���+�R�Q�R�U�D�U�H�Q�����G�L�H���G�H�U���+�$�+�1���)�R�Q�G�V���X�Q�G���$�V�V�H�W��
�0�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W���*�P�E�+���E�]�Z�����]�X���L�K�U�H�U���8�Q�W�H�U�Q�H�K�P�H�Q�V�J�U�X�S�S�H���]�X�J�H�K�|�U�L�J�H�Q���*�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W�H�Q���I�•�U���V�R�Q�V�W�L�J�H��
�7�l�W�L�J�N�H�L�W�H�Q���E�H�U�H�L�W�V���]�X�J�H�I�O�R�V�V�H�Q���V�L�Q�G����

�(�U�Z�H�L�W�H�U�X�Q�J�V�P�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W��

�,�Q���G�H�Q���)�l�O�O�H�Q�����L�Q���G�H�Q�H�Q���G�L�H���+�$�+�1���)�R�Q�G�V���X�Q�G���$�V�V�H�W���0�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W���*�P�E�+���J�H�H�L�J�Q�H�W�H���X�Q�G���J�H�Q�H�K�P�L��
�J�X�Q�J�V�I�l�K�L�J�H���.�R�Q�]�H�S�W�H���]�X�U���6�F�K�D�I�I�X�Q�J���]�X�V�l�W�]�O�L�F�K�H�U���0�L�H�W�I�O�l�F�K�H�Q���]�����%�����G�X�U�F�K���(�U�Z�H�L�W�H�U�X�Q�J�V�E�D�X�W�H�Q���D�X�I��
�G�H�P���*�U�X�Q�G�V�W�•�F�N���G�H�U���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���H�Q�W�Z�L�F�N�H�O�W���X�Q�G���G�L�H���8�P�V�H�W�]�X�Q�J���V�H�L�W�H�Q�V���G�H�U���*�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W�H�U�Y�H�U��
�V�D�P�P�O�X�Q�J���J�H�Q�H�K�P�L�J�W���Z�L�U�G�����H�U�K�l�O�W���G�L�H���+�$�+�1���)�R�Q�G�V���X�Q�G���$�V�V�H�W���0�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W���*�P�E�+���H�L�Q�H���J�H�V�R�Q�G�H�U�W�H��
�9�H�U�J�•�W�X�Q�J�����'�L�H���9�H�U�J�•�W�X�Q�J���U�L�F�K�W�H�W���V�L�F�K���K�L�H�U�E�H�L���Q�D�F�K���G�H�P���9�H�U�K�l�O�W�Q�L�V���G�H�U���G�X�U�F�K���G�L�H���0�D�‰�Q�D�K�P�H���U�H�D�O�L��
�V�L�H�U�W�H�Q���:�H�U�W�V�F�K�|�S�I�X�Q�J���X�Q�G���G�H�Q���L�P���=�X�V�D�P�P�H�Q�K�D�Q�J���P�L�W���G�H�U���5�H�D�O�L�V�L�H�U�X�Q�J���V�W�H�K�H�Q�G�H�Q���.�R�V�W�H�Q�����Z�L�H���G�L�H��
�3�O�D�Q�X�Q�J�V�ú�����%�D�X�ú���X�Q�G���%�D�X�Q�H�E�H�Q�ú�����0�D�N�O�H�U�N�R�V�W�H�Q���H�W�F���������'�L�H���9�H�U�J�•�W�X�Q�J���G�H�U���+�$�+�1���)�R�Q�G�V���X�Q�G���$�V�V�H�W��
�0�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W���*�P�E�+���H�Q�W�V�S�U�L�F�K�W���K�L�H�U�E�H�L���������3�U�R�]�H�Q�W���G�H�V���S�R�V�L�W�L�Y�H�Q���'�L�I�I�H�U�H�Q�]�E�H�W�U�D�J�H�V�����:�H�U�W�V�F�K�|�S�I�X�Q�J��
�D�E�]�J�O�����.�R�V�W�H�Q�������P�L�Q�G�H�V�W�H�Q�V���M�H�G�R�F�K���H�L�Q�H���-�D�K�U�H�V�Q�H�W�W�R�N�D�O�W�P�L�H�W�H�����'�L�H���9�H�U�J�•�W�X�Q�J���L�V�W���M�H�Z�H�L�O�V���Q�D�F�K���h�E�H�U��
�J�D�E�H���G�H�U���0�L�H�W�I�O�l�F�K�H�Q���D�Q���G�L�H���0�L�H�W�H�U���X�Q�G���(�Q�G�D�E�U�H�F�K�Q�X�Q�J���G�H�U���0�D�‰�Q�D�K�P�H���]�D�K�O�E�D�U������

�� �$�X�V�O�D�J�H�U�X�Q�J���X�Q�G���8�Q�W�H�U�Y�H�U�Z�D�K�U�X�Q�J��

���������� �$�X�V�O�D�J�H�U�X�Q�J�H�Q����

�'�L�H���$�,�)���.�9�*�����D�O�V�����������S�U�R�]�H�Q�W�L�J�H���7�R�F�K�W�H�U���G�H�U���+�$�+�1���,�P�P�R�E�L�O�L�H�Q���%�H�W�H�L�O�L�J�X�Q�J�V���$�*�����K�D�W���G�L�H���I�R�O�J�H�Q�G�H�Q��
�Z�H�V�H�Q�W�O�L�F�K�H�Q���7�l�W�L�J�N�H�L�W�H�Q���D�Q���Y�H�U�E�X�Q�G�H�Q�H���8�Q�W�H�U�Q�H�K�P�H�Q���G�H�U���+�D�K�Q���*�U�X�S�S�H�����8�Q�W�H�U�Q�H�K�P�H�Q�����Z�H�O�F�K�H���L�P��
�5�D�K�P�H�Q���G�H�U���9�R�O�O�N�R�Q�V�R�O�L�G�L�H�U�X�Q�J���L�Q���G�H�Q���.�R�Q�]�H�U�Q�D�E�V�F�K�O�X�V�V���G�H�U���+�$�+�1���,�P�P�R�E�L�O�L�H�Q���%�H�W�H�L�O�L�J�X�Q�J�V���$�*��
�H�L�Q�E�H�]�R�J�H�Q���Z�H�U�G�H�Q�����V�R�Z�L�H���D�Q���'�U�L�W�W�H���D�X�V�J�H�O�D�J�H�U�W������

�������������� �7�H�F�K�Q�L�V�F�K�H�V���X�Q�G���N�D�X�I�P�l�Q�Q�L�V�F�K�H�V���3�U�R�S�H�U�W�\���0�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W���V�R�Z�L�H���0�L�H�W�Y�H�U�P�L�W�W�O�X�Q�J����

�'�D�V���W�H�F�K�Q�L�V�F�K�H���X�Q�G���N�D�X�I�P�l�Q�Q�L�V�F�K�H���3�U�R�S�H�U�W�\���0�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W���E�]�Z�����G�L�H���,�P�P�R�E�L�O�L�H�Q�Y�H�U�Z�D�O�W�X�Q�J���X�P�I�D�V�V�W���L�P��
�%�H�U�H�L�F�K���G�H�U���W�H�F�K�Q�L�V�F�K�H�Q���9�H�U�Z�D�O�W�X�Q�J���X�����D�����G�H�Q���%�H�W�U�L�H�E���X�Q�G���G�L�H���.�R�Q�W�U�R�O�O�H���Y�R�Q���W�H�F�K�Q�L�V�F�K�H�Q���*�H�E�l�X�G�H��
�H�L�Q�U�L�F�K�W�X�Q�J�H�Q�����G�L�H���.�R�Q�W�U�R�O�O�H���X�Q�G���h�E�H�U�Z�D�F�K�X�Q�J���Y�R�Q���'�L�H�Q�V�W�O�H�L�V�W�H�U�Q�����G�L�H���'�X�U�F�K�I�•�K�U�X�Q�J���X�Q�G���.�R�Q�W�U�R�O�O�H��
�Y�R�Q���,�Q�V�W�D�Q�G�K�D�O�W�X�Q�J�V�P�D�‰�Q�D�K�P�H�Q�����:�D�U�W�X�Q�J�����,�Q�V�S�H�N�W�L�R�Q�����,�Q�V�W�D�Q�G�V�H�W�]�X�Q�J�����X�Q�G���L�P���%�H�U�H�L�F�K���G�H�U���N�D�X�I��
�P�l�Q�Q�L�V�F�K�H�Q���9�H�U�Z�D�O�W�X�Q�J���X�����D�����G�L�H���0�L�H�W�E�X�F�K�K�D�O�W�X�Q�J�����G�L�H���$�Q�S�D�V�V�X�Q�J���G�H�U���0�L�H�W�H�Q���E�H�L���,�Q�G�H�[�����X�Q�G���6�W�D�I�I�H�O��
�P�L�H�W�Y�H�U�H�L�Q�E�D�U�X�Q�J�H�Q�����G�D�V���9�H�U�K�D�Q�G�H�O�Q���X�Q�G���R�G�H�U���*�H�V�W�D�O�W�H�Q���Y�R�Q���0�L�H�W�Y�H�U�W�U�l�J�H�Q���X�Q�G���G�H�U�H�Q���1�D�F�K�W�U�l�J�H�Q��
�V�R�Z�L�H���V�R�Q�V�W�L�J�H�Q���J�H�E�l�X�G�H�V�S�H�]�L�I�L�V�F�K�H�Q���9�H�U�W�U�l�J�H�Q�����G�D�V���)�R�U�G�H�U�X�Q�J�V�P�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W���J�H�J�H�Q�•�E�H�U���G�H�Q���0�L�H�W�H�U�Q��
�X�Q�G���V�R�Q�V�W�L�J�H�Q���'�H�E�L�W�R�U�H�Q���X�Q�G���G�L�H���1�H�E�H�Q�N�R�V�W�H�Q�D�E�U�H�F�K�Q�X�Q�J�H�Q�����'�L�H���0�L�H�W�Y�H�U�P�L�W�W�O�X�Q�J���X�P�I�D�V�V�W���X�����D�����G�L�H��
�8�Q�W�H�U�V�W�•�W�]�X�Q�J���E�H�L���G�H�U���(�Q�W�Z�L�F�N�O�X�Q�J���Y�R�Q���2�E�M�H�N�W�V�W�U�D�W�H�J�L�H�Q�����G�L�H���.�R�Q�W�U�R�O�O�H���Y�R�Q���:�L�U�W�V�F�K�D�I�W�V�S�O�l�Q�H�Q�����G�L�H��
�%�H�W�U�H�X�X�Q�J���X�Q�G���%�R�Q�L�W�l�W�V�S�U�•�I�X�Q�J���Y�R�Q���0�L�H�W�L�Q�W�H�U�H�V�V�H�Q�W�H�Q���V�R�Z�L�H���G�L�H���8�Q�W�H�U�V�W�•�W�]�X�Q�J���E�H�L�P���(�U�Z�L�U�N�H�Q���Y�R�Q��
�E�H�K�|�U�G�O�L�F�K�H�Q���*�H�Q�H�K�P�L�J�X�Q�J�H�Q������

�'�D�V���5�H�Y�L�W�D�O�L�V�L�H�U�X�Q�J�V�P�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W���L�P���,�P�P�R�E�L�O�L�H�Q�E�H�U�H�L�F�K���]�L�H�O�W���L�P���:�H�V�H�Q�W�O�L�F�K�H�Q���G�D�U�D�X�I���D�E�����G�L�H���(�U�W�U�D�J�V��
�N�U�D�I�W���G�H�U���H�L�Q�]�H�O�Q�H�Q���,�P�P�R�E�L�O�L�H�Q���L�P���5�D�K�P�H�Q���G�H�V���,�Q�Y�H�V�W�L�W�L�R�Q�V�S�U�R�]�H�V�V�H�V���X�Q�W�H�U���%�H�U�•�F�N�V�L�F�K�W�L�J�X�Q�J���G�H�U���Y�R�Q��
�G�H�U���$�,�)���.�9�*���Y�R�U�J�H�J�H�E�H�Q�H�Q���6�W�U�D�W�H�J�L�H���]�X���R�S�W�L�P�L�H�U�H�Q���X�Q�G���Å�+�R�O�G���6�H�O�O�´���$�Q�D�O�\�V�H�Q���I�•�U���G�L�H���,�P�P�R�E�L�O�L�H�Q���G�H�U��
�)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���]�X���H�U�V�W�H�O�O�H�Q�����)�H�U�Q�H�U���X�P�I�D�V�V�W���G�D�V���5�H�Y�L�W�D�O�L�V�L�H�U�X�Q�J�V�P�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W���G�L�H���$�N�T�X�L�V�L�W�L�R�Q�V��
�Y�R�U�E�H�U�H�L�W�X�Q�J���Y�R�Q���9�H�U�P�|�J�H�Q�V�J�H�J�H�Q�V�W�l�Q�G�H�Q�����,�P�P�R�E�L�O�L�H�Q���,�P�P�R�E�L�O�L�H�Q���*�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W�H�Q�������G�L�H���6�W�D�Q�G�R�U�W��
�D�Q�D�O�\�V�H���I�•�U���9�H�U�P�|�J�H�Q�V�J�H�J�H�Q�V�W�l�Q�G�H���G�H�U���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���V�R�Z�L�H���5�H�Y�L�W�D�O�L�V�L�H�U�X�Q�J�V�����X�Q�G���3�U�R�M�H�N�W�H�Q�W��
�Z�L�F�N�O�X�Q�J�V�E�H�J�O�H�L�W�X�Q�J���L�Q���%�H�]�X�J���D�X�I���9�H�U�P�|�J�H�Q�V�J�H�J�H�Q�V�W�l�Q�G�H���G�H�U���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W������

�'�L�H�V�H���L�P�P�R�E�L�O�L�H�Q�V�S�H�]�L�I�L�V�F�K�H�Q���7�l�W�L�J�N�H�L�W�H�Q���Z�H�U�G�H�Q���D�Q���G�L�H���+�$�+�1���)�R�Q�G�V���X�Q�G���$�V�V�H�W���0�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W���*�P�E�+����
�H�L�Q�H�����������S�U�R�]�H�Q�W�L�J�H���7�R�F�K�W�H�U���G�H�U���+�$�+�1���,�P�P�R�E�L�O�L�H�Q���%�H�W�H�L�O�L�J�X�Q�J�V���$�*�����D�X�V�J�H�O�D�J�H�U�W����



�,�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�V�S�I�O�L�F�K�W�H�Q���J�H�J�H�Q�•�E�H�U���V�H�P�L���S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�H�O�O�H�Q���X�Q�G���S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�H�O�O�H�Q���$�Q�O�H�J�H�U�Q���J�H�P�����†�����������$�E�V�D�W�]�������X�Q�G�������.�$�*�%���I�•�U���G�H�Q��
�J�H�V�F�K�O�R�V�V�H�Q�H�Q���L�Q�O�l�Q�G�L�V�F�K�H�Q���6�S�H�]�L�D�O���$�,�)���Å�+�D�K�Q���)�D�F�K�P�D�U�N�W�]�H�Q�W�U�X�P���.�R�U�V�F�K�H�Q�E�U�R�L�F�K���*�P�E�+���	���&�R�����J�H�V�F�K�O�R�V�V�H�Q�H���,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W���.�*�´��

��

�6�H�L�W�H��������

�������������� �2�E�M�H�N�W�D�N�T�X�L�V�L�W�L�R�Q���X�Q�G�����Y�H�U�N�D�X�I��

�'�L�H���2�E�M�H�N�W�D�N�T�X�L�V�L�W�L�R�Q���E�]�Z�����G�H�U���2�E�M�H�N�W�Y�H�U�N�D�X�I���I�•�U���G�L�H���Y�R�U�O�L�H�J�H�Q�G�H���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���Z�L�U�G���H�E�H�Q�I�D�O�O�V��
�D�Q���G�L�H���+�$�+�1���)�R�Q�G�V���X�Q�G���$�V�V�H�W���0�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W���*�P�E�+���D�X�V�J�H�O�D�J�H�U�W������

�������������� �)�R�Q�G�V�E�X�F�K�K�D�O�W�X�Q�J���X�Q�G���$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�R�Q��

�'�L�H���$�,�)���.�9�*���K�D�W���G�L�H���$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���G�H�U���]�X�P���%�H�V�W�D�Q�G���G�H�U���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���J�H�K�|�U�H�Q�G�H�Q���,�P�P�R�E�L�O�L�H�Q��
�*�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W�H�Q���D�Q���G�L�H���+�$�+�1���,�P�P�R�E�L�O�L�H�Q���%�H�W�H�L�O�L�J�X�Q�J�V���$�*���D�X�V�J�H�O�D�J�H�U�W�����'�L�H�V�H���•�E�H�U�Q�L�P�P�W���•�E�H�U�G�L�H�V���I�•�U��
�G�L�H���$�,�)���.�9�*���G�L�H���3�H�U�V�R�Q�D�O�Y�H�U�Z�D�O�W�X�Q�J���X�Q�G���/�R�K�Q�E�X�F�K�K�D�O�W�X�Q�J���G�H�U���$�,�)���.�9�*���V�R�Z�L�H���G�L�H���,�.�7��
�'�L�H�Q�V�W�O�H�L�V�W�X�Q�J�H�Q���X�Q�G���V�l�P�W�O�L�F�K�H���L�Q���G�L�H�V�H�P���=�X�V�D�P�P�H�Q�K�D�Q�J���V�W�H�K�H�Q�G�H�Q���%�H�U�H�L�F�K�H�����%�H�U�H�L�W�V�W�H�O�O�X�Q�J���Y�R�Q��
�+�D�U�G�����6�R�I�W�Z�D�U�H���X�Q�G���G�H�U�H�Q���:�D�U�W�X�Q�J��������

�������������� �&�R�P�S�O�L�D�Q�F�H����

�&�R�P�S�O�L�D�Q�F�H���L�V�W���L�Q���G�H�U���E�H�W�U�L�H�E�V�Z�L�U�W�V�F�K�D�I�W�O�L�F�K�H�Q���)�D�F�K�V�S�U�D�F�K�H���G�H�U���%�H�J�U�L�I�I���I�•�U���G�L�H���(�L�Q�K�D�O�W�X�Q�J���Y�R�Q��
�*�H�V�H�W�]�H�Q���X�Q�G���5�L�F�K�W�O�L�Q�L�H�Q���L�Q���8�Q�W�H�U�Q�H�K�P�H�Q���Z�L�H���E�H�L�V�S�L�H�O�V�Z�H�L�V�H���*�H�O�G�Z�l�V�F�K�H�Y�H�U�K�•�W�X�Q�J�����D�E�H�U���D�X�F�K���Y�R�Q��
�I�U�H�L�Z�L�O�O�L�J�H�Q���.�R�G�L�]�H�V�����'�L�H���$�,�)���.�9�*���K�D�W���G�L�H�V�H���)�X�Q�N�W�L�R�Q�����X�����D�����h�E�H�U�Z�D�F�K�X�Q�J���G�H�U���(�L�Q�K�D�O�W�X�Q�J���Y�R�Q���5�H�F�K�W�V��
�Y�R�U�V�F�K�U�L�I�W�H�Q�����D�Q���G�L�H���9�,�9�$�&�,�6���&�R�Q�V�X�O�W�L�Q�J���*�P�E�+�����+�R�U�H�[�V�W�U�D�‰�H���������������������%�D�G���+�R�P�E�X�U�J�����D�X�V�J�H�O�D�J�H�U�W������

�������������� �'�D�W�H�Q�V�F�K�X�W�]��

�'�D�W�H�Q�V�F�K�X�W�]���L�V�W���G�H�U���%�H�J�U�L�I�I���I�•�U���G�L�H���(�L�Q�K�D�O�W�X�Q�J���Y�R�Q���*�H�V�H�W�]�H�Q���X�Q�G���5�L�F�K�W�O�L�Q�L�H�Q���L�Q���8�Q�W�H�U�Q�H�K�P�H�Q���L�Q���%�H�]�X�J��
�D�X�I���G�H�Q���6�F�K�X�W�]���X�Q�G���G�L�H���9�H�U�D�U�E�H�L�W�X�Q�J���S�H�U�V�R�Q�H�Q�E�H�]�R�J�H�Q�H�U���'�D�W�H�Q�����D�E�H�U���D�X�F�K���Y�R�Q���I�U�H�L�Z�L�O�O�L�J�H�Q���.�R�G�L�]�H�V����
�'�L�H���$�,�)���.�9�*���K�D�W���G�L�H���)�X�Q�N�W�L�R�Q���G�H�V���'�D�W�H�Q�V�F�K�X�W�]�E�H�D�X�I�W�U�D�J�W�H�Q���D�Q���G�L�H���9�,�9�$�&�,�6���&�R�Q�V�X�O�W�L�Q�J���*�P�E�+����
�+�R�U�H�[�V�W�U�D�‰�H���������������������%�D�G���+�R�P�E�X�U�J�����D�X�V�J�H�O�D�J�H�U�W������

�������������� �,�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�V�V�L�F�K�H�U�K�H�L�W�����5�H�V�L�O�L�H�Q�]���J�H�J�H�Q���&�\�E�H�U���.�U�L�P�L�Q�D�O�L�W�l�W��

�'�L�H���$�,�)���.�9�*���K�D�W���G�L�H���,�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�V�V�L�F�K�H�U�K�H�L�W���V�R�Z�L�H���G�L�H���)�X�Q�N�W�L�R�Q���G�H�V���,�.�7���5�L�V�L�N�R���0�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W�V���D�Q���G�L�H��
�9�,�9�$�&�,�6���&�R�Q�V�X�O�W�L�Q�J���*�P�E�+�����+�R�U�H�[�V�W�U�D�‰�H���������������������%�D�G���+�R�P�E�X�U�J�����D�X�V�J�H�O�D�J�H�U�W����

�������������� �,�Q�W�H�U�Q�H���5�H�Y�L�V�L�R�Q����

�'�L�H���$�,�)���.�9�*���K�D�W���G�L�H���)�X�Q�N�W�L�R�Q���G�H�U���,�Q�W�H�U�Q�H�Q���5�H�Y�L�V�L�R�Q�����D�O�V�R���G�L�H���Y�R�P���7�D�J�H�V�J�H�V�F�K�l�I�W���X�Q�D�E�K�l�Q�J�L�J�H����
�R�E�M�H�N�W�L�Y�H���3�U�•�I�X�Q�J�V�����X�Q�G���%�H�U�D�W�X�Q�J�V�D�N�W�L�Y�L�W�l�W���L�Q���H�L�Q�H�U���2�U�J�D�Q�L�V�D�W�L�R�Q�����D�Q���G�L�H���9�,�9�$�&�,�6���&�R�Q�V�X�O�W�L�Q�J���*�P�E�+����
�+�R�U�H�[�V�W�U�D�‰�H���������������������%�D�G���+�R�P�E�X�U�J�����D�X�V�J�H�O�D�J�H�U�W������

�������������� �%�H�Z�H�U�W�X�Q�J����

�'�L�H���$�,�)���.�9�*���Z�L�U�G���G�L�H���%�H�Z�H�U�W�X�Q�J�H�Q���L�P���5�D�K�P�H�Q���G�H�V���$�Q�N�D�X�I�V���Y�R�Q���9�H�U�P�|�J�H�Q�V�J�H�J�H�Q�V�W�l�Q�G�H�Q�����V�R�Z�H�L�W���V�L�H��
�Q�L�F�K�W���D�X�I�J�U�X�Q�G���Y�R�Q���J�H�V�H�W�]�O�L�F�K�H�Q���R�G�H�U���Y�H�U�W�U�D�J�O�L�F�K�H�Q���5�H�J�H�O�X�Q�J�H�Q���X�Q�P�L�W�W�H�O�E�D�U���G�X�U�F�K���G�L�H���$�,�)���.�9�*��
�D�X�V�J�H�I�•�K�U�W���Z�H�U�G�H�Q�����D�Q���H�[�W�H�U�Q�H���%�H�Z�H�U�W�H�U���D�X�V�O�D�J�H�U�Q�����,�Q���G�L�H�V�H�P���=�X�V�D�P�P�H�Q�K�D�Q�J���Z�X�U�G�H���X�Q�G���Z�L�U�G���X�����D����
�G�H�U���6�D�F�K�Y�H�U�V�W�l�Q�G�L�J�H���+�H�U�U���(�U�L�N���6�F�K�O�H�L�F�K�H�U���P�L�W���6�L�W�]���L�Q���.�|�O�Q�����*�H�V�F�K�l�I�W�V�D�Q�V�F�K�U�L�I�W�����.�U�H�X�]�J�D�V�V�H�����²������������������
�.�|�O�Q�����X�Q�G���D�Q�G�H�U�H���Y�R�Q���G�H�U���%�D�)�L�Q���]�X�J�H�O�D�V�V�H�Q�H���6�D�F�K�Y�H�U�V�W�l�Q�G�L�J�H���E�H�D�X�I�W�U�D�J�W����

���������� �,�Q�W�H�U�H�V�V�H�Q�N�R�Q�I�O�L�N�W�H���L�P���=�X�V�D�P�P�H�Q�K�D�Q�J���P�L�W���$�X�V�O�D�J�H�U�X�Q�J�H�Q����

�:�l�K�U�H�Q�G���G�X�U�F�K���G�L�H���$�X�V�O�D�J�H�U�X�Q�J���D�Q���Q�L�F�K�W���P�L�W���G�H�U���$�,�)���.�9�*���N�R�Q�]�H�U�Q�Y�H�U�E�X�Q�G�H�Q�H���8�Q�W�H�U�Q�H�K�P�H�Q���N�H�L�Q�H��
�8�P�V�W�l�Q�G�H���R�G�H�U���%�H�]�L�H�K�X�Q�J�H�Q���H�U�N�H�Q�Q�E�D�U���V�L�Q�G�����G�L�H���H�L�Q�H�Q���,�Q�W�H�U�H�V�V�H�Q�N�R�Q�I�O�L�N�W���E�H�J�U�•�Q�G�H�Q���N�|�Q�Q�H�Q�����N�|�Q�Q�H�Q��
�G�X�U�F�K���G�L�H���$�X�V�O�D�J�H�U�X�Q�J���D�Q���N�R�Q�]�H�U�Q�Y�H�U�E�X�Q�G�H�Q�H���8�Q�W�H�U�Q�H�K�P�H�Q���D�X�I�J�U�X�Q�G���G�H�U���9�L�H�O�]�D�K�O���Y�R�Q���0�D�Q�G�D�W�H�Q���G�H�V��
�.�R�Q�]�H�U�Q�V���,�Q�W�H�U�H�V�V�H�Q�N�R�Q�I�O�L�N�W�H���D�X�I�W�U�H�W�H�Q�����1�D�F�K�I�R�O�J�H�Q�G���Z�L�U�G���H�L�Q�H���5�H�L�K�H���Y�R�Q���%�H�L�V�S�L�H�O�H�Q���D�X�I�J�H�I�•�K�U�W�����G�L�H��
�D�O�V���W�\�S�L�V�F�K�H���,�Q�W�H�U�H�V�V�H�Q�N�R�Q�I�O�L�N�W�H���L�P���+�L�Q�E�O�L�F�N���D�X�I���D�X�I�V�L�F�K�W�V�U�H�F�K�W�O�L�F�K���U�H�O�H�Y�D�Q�W�H���'�L�H�Q�V�W�O�H�L�V�W�X�Q�J�H�Q���G�H�U��
�$�,�)���.�9�*���J�H�O�W�H�Q���N�|�Q�Q�H�Q������



�,�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�V�S�I�O�L�F�K�W�H�Q���J�H�J�H�Q�•�E�H�U���V�H�P�L���S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�H�O�O�H�Q���X�Q�G���S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�H�O�O�H�Q���$�Q�O�H�J�H�U�Q���J�H�P�����†�����������$�E�V�D�W�]�������X�Q�G�������.�$�*�%���I�•�U���G�H�Q��
�J�H�V�F�K�O�R�V�V�H�Q�H�Q���L�Q�O�l�Q�G�L�V�F�K�H�Q���6�S�H�]�L�D�O���$�,�)���Å�+�D�K�Q���)�D�F�K�P�D�U�N�W�]�H�Q�W�U�X�P���.�R�U�V�F�K�H�Q�E�U�R�L�F�K���*�P�E�+���	���&�R�����J�H�V�F�K�O�R�V�V�H�Q�H���,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W���.�*�´��

��

�6�H�L�W�H��������

�x�� �'�L�H���*�H�V�F�K�l�I�W�V�I�•�K�U�H�U���G�H�U���$�,�)���.�9�*���V�L�Q�G���W�H�L�O�Z�H�L�V�H���]�X�J�O�H�L�F�K���*�H�V�F�K�l�I�W�V�I�•�K�U�H�U���E�]�Z�����L�Q���Y�H�U�D�Q�W�Z�R�U�W��
�O�L�F�K�H�U���3�R�V�L�W�L�R�Q���E�H�L���$�X�V�O�D�J�H�U�X�Q�J�V�X�Q�W�H�U�Q�H�K�P�H�Q�����+�L�H�U�D�X�V���N�|�Q�Q�H�Q���V�L�F�K���,�Q�W�H�U�H�V�V�H�Q�N�R�Q�I�O�L�N�W�H���L�P��
�5�D�K�P�H�Q���G�H�V���&�R�Q�W�U�R�O�O�L�Q�J�V���G�H�V���$�X�V�O�D�J�H�U�X�Q�J�V�X�Q�W�H�U�Q�H�K�P�H�Q�V���H�U�J�H�E�H�Q����

�x�� �$�X�I�J�U�X�Q�G���G�H�U���J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W�V�U�H�F�K�W�O�L�F�K�H�Q���X�Q�G���S�H�U�V�R�Q�H�O�O�H�Q���9�H�U�I�O�H�F�K�W�X�Q�J���G�H�U���$�,�)���.�9�*���P�L�W���G�H�Q��
�.�R�Q�]�H�U�Q�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W�H�Q���G�H�U���+�D�K�Q���*�U�X�S�S�H���N�D�Q�Q���Q�L�F�K�W���D�X�V�J�H�V�F�K�O�R�V�V�H�Q���Z�H�U�G�H�Q�����G�D�V�V���I�•�U���G�L�H��
�9�H�U�Z�D�O�W�X�Q�J���G�H�U���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���Z�H�V�H�Q�W�O�L�F�K�H���9�H�U�W�U�l�J�H���L�Q���D�Q�G�H�U�H�U���)�R�U�P���D�E�J�H�V�F�K�O�R�V�V�H�Q��
�Z�R�U�G�H�Q���Z�l�U�H�Q�����Z�H�Q�Q���G�D�V���$�X�V�O�D�J�H�U�X�Q�J�V�X�Q�W�H�U�Q�H�K�P�H�Q���Q�L�F�K�W���H�L�Q�H���.�R�Q�]�H�U�Q�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���G�H�U���+�D�K�Q��
�*�U�X�S�S�H���Z�l�U�H����

�x�� �%�H�L���G�H�Q���V�H�L�W�H�Q�V���G�H�U���+�D�K�Q���*�U�X�S�S�H���L�Q�V�J�H�V�D�P�W���I�•�U���X�Q�W�H�U�V�F�K�L�H�G�O�L�F�K�H���(�L�J�H�Q�W�•�P�H�U���E�H�W�U�H�X�W�H�Q��
�,�P�P�R�E�L�O�L�H�Q�S�R�U�W�I�R�O�L�R�V���E�H�V�W�H�K�H�Q���W�H�L�O�Z�H�L�V�H���G�L�H���J�O�H�L�F�K�H�Q���9�H�U�W�U�D�J�V�S�D�U�W�Q�H�U�����$�X�I�J�U�X�Q�G���G�H�V�V�H�Q��
�N�|�Q�Q�H�Q���,�Q�W�H�U�H�V�V�H�Q�N�R�Q�I�O�L�N�W�H���G�D�K�L�Q�J�H�K�H�Q�G���D�X�I�W�U�H�W�H�Q�����G�D�V�V���G�L�H���+�D�K�Q���*�U�X�S�S�H���G�L�H���,�Q�W�H�U�H�V�V�H�Q��
�P�H�K�U�H�U�H�U���(�L�J�H�Q�W�•�P�H�U���Y�H�U�W�U�L�W�W�����'�L�H�V�H���.�R�Q�I�O�L�N�W�H���N�|�Q�Q�H�Q���D�X�F�K���E�H�L���H�Q�W�V�S�U�H�F�K�H�Q�G�H�P���:�D�F�K�V�W�X�P��
�G�H�V���V�H�L�W�H�Q�V���G�H�U���$�,�)���.�9�*���E�H�W�U�H�X�W�H�Q���9�H�U�P�|�J�H�Q�V���V�R�Z�R�K�O���L�Q�Q�H�U�K�D�O�E���G�H�U���+�D�K�Q���*�U�X�S�S�H���D�O�V���D�X�F�K��
�]�Z�L�V�F�K�H�Q���G�H�U���+�D�K�Q���*�U�X�S�S�H���X�Q�G���G�H�U���$�,�)���.�9�*���D�X�I�W�U�H�W�H�Q������

�x�� �,�P�P�R�E�L�O�L�H�Q�D�Q�J�H�E�R�W�H���Z�H�U�G�H�Q���J�U�X�Q�G�V�l�W�]�O�L�F�K���V�H�L�W�H�Q�V���G�H�U���+�$�+�1���)�R�Q�G�V���X�Q�G���$�V�V�H�W���0�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W��
�*�P�E�+���]�H�Q�W�U�D�O���H�U�I�D�V�V�W���X�Q�G���V�R�Z�R�K�O���K�L�Q�V�L�F�K�W�O�L�F�K���G�H�U���(�L�J�Q�X�Q�J���I�•�U���Y�R�Q���G�H�U���V�R�Q�V�W�L�J�H�Q���+�D�K�Q���*�U�X�S�S�H��
�E�H�W�U�H�X�W�H�Q���.�X�Q�G�H�Q���)�R�Q�G�V���X�Q�G���R�G�H�U���I�•�U���Y�R�Q���G�H�U���$�,�)���.�9�*���E�H�W�U�H�X�W�H�Q���.�X�Q�G�H�Q���)�R�Q�G�V���J�H�S�U�•�I�W�����(�V��
�N�D�Q�Q���E�H�L���J�O�H�L�F�K�H�Q���$�Q�O�D�J�H�N�U�L�W�H�U�L�H�Q���]�X���H�L�Q�H�P���9�H�U�W�H�L�O�X�Q�J�V�N�R�Q�I�O�L�N�W���N�R�P�P�H�Q����

�x�� �'�L�H���$�,�)���.�9�*���H�U�E�U�L�Q�J�W���P�|�J�O�L�F�K�H�U�Z�H�L�V�H���$�Q�O�D�J�H�E�H�U�D�W�X�Q�J���I�•�U���L�K�U�H���$�Q�O�H�J�H�U���X�Q�G���H�P�S�I�L�H�K�O�W���R�G�H�U��
�Y�H�U�N�D�X�I�W���P�|�J�O�L�F�K�H�U�Z�H�L�V�H���3�U�R�G�X�N�W�H�����G�L�H���V�L�H���V�H�O�E�V�W���R�G�H�U���Y�H�U�E�X�Q�G�H�Q�H���8�Q�W�H�U�Q�H�K�P�H�Q���D�X�V�J�H�E�H�Q������

�=�X�P���8�P�J�D�Q�J���P�L�W���S�R�W�H�Q�]�L�H�O�O�H�Q���,�Q�W�H�U�H�V�V�H�Q�N�R�Q�I�O�L�N�W�H�Q���K�D�W���G�L�H���*�H�V�F�K�l�I�W�V�O�H�L�W�X�Q�J���G�H�U���$�,�)���.�9�*���L�P���5�D�K�P�H�Q��
�L�K�U�H�U���&�R�P�S�O�L�D�Q�F�H���5�L�F�K�W�O�L�Q�L�H�Q���H�Q�W�V�S�U�H�F�K�H�Q�G�H���6�W�D�Q�G�D�U�G�V���X�Q�G���9�H�U�K�D�O�W�H�Q�V�S�I�O�L�F�K�W�H�Q���]�X�P���8�P�J�D�Q�J���P�L�W��
�,�Q�W�H�U�H�V�V�H�Q�N�R�Q�I�O�L�N�W�H�Q���L�P�S�O�H�P�H�Q�W�L�H�U�W�����+�L�H�U�G�X�U�F�K���V�R�O�O�H�Q���,�Q�W�H�U�H�V�V�H�Q�N�R�Q�I�O�L�N�W�H���I�U�•�K�]�H�L�W�L�J���L�G�H�Q�W�L�I�L�]�L�H�U�W���X�Q�G��
�]�X�U���6�L�F�K�H�U�X�Q�J���H�L�Q�H�U���I�D�L�U�H�Q���%�H�K�D�Q�G�O�X�Q�J���Y�R�Q���$�Q�O�H�J�H�U�Q���J�H�V�W�H�X�H�U�W���Z�H�U�G�H�Q������

���������� �8�Q�W�H�U�Y�H�U�Z�D�K�U�X�Q�J��

�6�R�Z�H�L�W���G�L�H���$�,�)���.�9�*���G�L�H���I�R�O�J�H�Q�G�H�Q���,�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�H�Q���Q�X�U���Y�R�Q���G�H�U���9�H�U�Z�D�K�U�V�W�H�O�O�H���H�U�K�l�O�W�����Z�L�U�G���G�L�H���$�,�)���.�9�*��
�G�L�H���,�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�H�Q���D�X�I���3�O�D�X�V�L�E�L�O�L�W�l�W���S�U�•�I�H�Q�����6�L�H���L�V�W���M�H�G�R�F�K���L�Q�V�R�Z�H�L�W���D�X�I���=�X�O�L�H�I�H�U�X�Q�J���G�H�U���,�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q��
�G�X�U�F�K���G�L�H���9�H�U�Z�D�K�U�V�W�H�O�O�H���D�Q�J�H�Z�L�H�V�H�Q������

�*�H�P�l�‰���†�������G�H�V���9�H�U�Z�D�K�U�V�W�H�O�O�H�Q�Y�H�U�W�U�D�J�H�V�����5�D�K�P�H�Q�Y�H�U�W�U�D�J���•�E�H�U���9�H�U�Z�D�K�U�V�W�H�O�O�H�Q�O�H�L�V�W�X�Q�J�H�Q�����L�V�W���G�L�H��
�9�H�U�Z�D�K�U�V�W�H�O�O�H���E�H�U�H�F�K�W�L�J�W�����G�L�H���9�H�U�Z�D�K�U�X�Q�J���Y�R�Q���Y�H�U�Z�D�K�U�I�l�K�L�J�H�Q���)�L�Q�D�Q�]�L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�H�Q���X�Q�W�H�U���G�H�Q��
�9�R�U�D�X�V�V�H�W�]�X�Q�J�H�Q���G�H�V���†���������.�$�*�%���D�X�I���H�L�Q�H�Q���8�Q�W�H�U�Y�H�U�Z�D�K�U�H�U���]�X���•�E�H�U�W�U�D�J�H�Q�����'�L�H���9�H�U�Z�D�K�U�V�W�H�O�O�H���K�D�W���G�L�H��
�$�,�)���.�9�*���M�H�G�R�F�K���U�H�F�K�W�]�H�L�W�L�J���]�X���X�Q�W�H�U�U�L�F�K�W�H�Q�����Z�H�Q�Q���V�L�H���.�H�Q�Q�W�Q�L�V���G�D�Y�R�Q���H�U�K�l�O�W�����G�D�V�V���G�L�H���7�U�H�Q�Q�X�Q�J���G�H�U��
�9�H�U�P�|�J�H�Q�V�Z�H�U�W�H���Q�L�F�K�W���R�G�H�U���Q�L�F�K�W���P�H�K�U���L�Q���D�X�V�U�H�L�F�K�H�Q�G�H�P���0�D�‰�H���J�H�J�H�E�H�Q���L�V�W�����X�P���L�P���)�D�O�O�H���G�H�U���,�Q�V�R�O��
�Y�H�Q�]���H�L�Q�H�V���8�Q�W�H�U�Y�H�U�Z�D�K�U�H�U�V�����G�H�P���J�H�P�l�‰���†���������.�$�*�%���9�H�U�Z�D�K�U�I�X�Q�N�W�L�R�Q�H�Q���•�E�H�U�W�U�D�J�H�Q���Z�X�U�G�H�Q�����6�F�K�X�W�]��
�]�X���J�H�Z�l�K�U�O�H�L�V�W�H�Q����

�9�R�U���G�H�P���+�L�Q�W�H�U�J�U�X�Q�G���G�H�U���$�Q�O�D�J�H�V�W�U�D�W�H�J�L�H���G�H�U���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W�����G�L�H���V�L�F�K���L�P���:�H�V�H�Q�W�O�L�F�K�H�Q���D�X�I���G�L�H��
�$�Q�O�D�J�H���G�H�V���9�H�U�P�|�J�H�Q�V���G�H�U���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���L�Q���,�P�P�R�E�L�O�L�H�Q���L�Q�Q�H�U�K�D�O�E���G�H�U���%�X�Q�G�H�V�U�H�S�X�E�O�L�N���'�H�X�W�V�F�K��
�O�D�Q�G���E�H�V�F�K�U�l�Q�N�W�����Z�L�U�G���G�L�H���9�H�U�Z�D�K�U�V�W�H�O�O�H���Q�D�F�K���G�H�U�]�H�L�W�L�J�H�P���.�H�Q�Q�W�Q�L�V�V�W�D�Q�G���N�H�L�Q�H���8�Q�W�H�U�Y�H�U�Z�D�K�U�X�Q�J�V��
�V�W�H�O�O�H�Q���E�H�D�X�I�W�U�D�J�H�Q���X�Q�G���L�Q�V�R�I�H�U�Q���V�H�O�E�V�W���G�L�H���9�H�U�Z�D�K�U�X�Q�J���G�H�U���9�H�U�P�|�J�H�Q�V�J�H�J�H�Q�V�W�l�Q�G�H���Y�R�U�Q�H�K�P�H�Q������

�,�Q�V�R�I�H�U�Q���V�L�Q�G���]�X�P���G�H�U�]�H�L�W�L�J�H�Q���=�H�L�W�S�X�Q�N�W���D�X�F�K���N�H�L�Q�H���,�Q�W�H�U�H�V�V�H�Q�N�R�Q�I�O�L�N�W�H�����G�L�H���V�L�F�K���D�X�V���H�L�Q�H�U���8�Q�W�H�U�Y�H�U��
�Z�D�K�U�X�Q�J���H�U�J�H�E�H�Q���N�|�Q�Q�W�H�Q�����]�X���H�U�N�H�Q�Q�H�Q������



�,�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�V�S�I�O�L�F�K�W�H�Q���J�H�J�H�Q�•�E�H�U���V�H�P�L���S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�H�O�O�H�Q���X�Q�G���S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�H�O�O�H�Q���$�Q�O�H�J�H�U�Q���J�H�P�����†�����������$�E�V�D�W�]�������X�Q�G�������.�$�*�%���I�•�U���G�H�Q��
�J�H�V�F�K�O�R�V�V�H�Q�H�Q���L�Q�O�l�Q�G�L�V�F�K�H�Q���6�S�H�]�L�D�O���$�,�)���Å�+�D�K�Q���)�D�F�K�P�D�U�N�W�]�H�Q�W�U�X�P���.�R�U�V�F�K�H�Q�E�U�R�L�F�K���*�P�E�+���	���&�R�����J�H�V�F�K�O�R�V�V�H�Q�H���,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W���.�*�´��

��

�6�H�L�W�H��������

�� �6�R�Q�V�W�L�J�H���S�R�W�H�Q�]�L�H�O�O�H���,�Q�W�H�U�H�V�V�H�Q�N�R�Q�I�O�L�N�W�H��

�1�H�E�H�Q���G�H�Q���X�Q�W�H�U���Y�R�U�V�W�H�K�H�Q�G�H�U���=�L�I�I�H�U���������������Å�h�E�H�U�E�O�L�F�N���•�E�H�U���$�X�V�O�D�J�H�U�X�Q�J�H�Q���X�Q�G���•�E�H�U�W�U�D�J�H�Q�H��
�'�L�H�Q�V�W�O�H�L�V�W�X�Q�J�H�Q�����,�Q�W�H�U�H�V�V�H�Q�N�R�Q�I�O�L�N�W�H�´���X�Q�G���=�L�I�I�H�U�����������Å�,�Q�W�H�U�H�V�V�H�Q�N�R�Q�I�O�L�N�W�H���L�P���=�X�V�D�P�P�H�Q�K�D�Q�J���P�L�W��
�$�X�V�O�D�J�H�U�X�Q�J�H�Q�´���D�X�I�J�H�I�•�K�U�W�H�Q���,�Q�W�H�U�H�V�V�H�Q�N�R�Q�I�O�L�N�W�H�Q���L�Q���=�X�V�D�P�P�H�Q�K�D�Q�J���P�L�W���$�X�V�O�D�J�H�U�X�Q�J�H�Q���N�|�Q�Q�H�Q��
�Z�H�L�W�H�U�H���,�Q�W�H�U�H�V�V�H�Q�N�R�Q�I�O�L�N�W�H���G�H�U���$�,�)���.�9�*���L�P���5�D�K�P�H�Q���G�H�U���9�H�U�Z�D�O�W�X�Q�J���G�H�U���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���D�X�I�W�U�H��
�W�H�Q�����,�Q���G�L�H�V�H�P���=�X�V�D�P�P�H�Q�K�D�Q�J���V�L�Q�G���I�R�O�J�H�Q�G�H���,�Q�W�H�U�H�V�V�H�Q�N�R�Q�I�O�L�N�W�H���]�X���Q�H�Q�Q�H�Q����

�x�� �'�L�H���$�,�)���.�9�*���L�V�W���P�|�J�O�L�F�K�H�U�Z�H�L�V�H���D�X�I���H�L�J�H�Q�H���5�H�F�K�Q�X�Q�J���X�Q�G���R�G�H�U���D�X�I���5�H�F�K�Q�X�Q�J���Y�R�Q���,�Q�Y�H�V�W��
�P�H�Q�W�Y�H�U�P�|�J�H�Q���D�Q���*�H�V�F�K�l�I�W�V�����X�Q�G���+�D�Q�G�H�O�V�D�N�W�L�Y�L�W�l�W�H�Q���E�H�W�H�L�O�L�J�W�����Z�l�K�U�H�Q�G���D�Q�G�H�U�H���$�Q�O�H�J�H�U��
�R�G�H�U���,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�Y�H�U�P�|�J�H�Q���H�E�H�Q�I�D�O�O�V���]�X�U���J�O�H�L�F�K�H�Q���=�H�L�W���L�Q���G�H�Q���H�Q�W�V�S�U�H�F�K�H�Q�G�H�Q���0�l�U�N�W�H�Q���D�N�W�L�Y��
�V�L�Q�G�����]�����%�����9�H�U�W�U�H�W�X�Q�J���Y�R�Q���V�R�Z�R�K�O���.�l�X�I�H�U�����D�O�V���D�X�F�K���9�H�U�N�l�X�I�H�U�V�H�L�W�H�����.�D�X�I�����E�]�Z�����9�H�U�N�D�X�I���Y�R�Q��
�H�L�J�H�Q�H�Q���,�P�P�R�E�L�O�L�H�Q�����+�D�K�Q���*�U�X�S�S�H�������J�O�H�L�F�K�D�U�W�L�J�H���%�H�D�X�I�W�U�D�J�X�Q�J�������'�L�H�Q�V�W�O�H�L�V�W�X�Q�J�H�Q���I�•�U��
�X�Q�W�H�U�V�F�K�L�H�G�O�L�F�K�H���$�,�)������

�x�� �8�Q�W�H�U�V�F�K�L�H�G�O�L�F�K�H���3�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V�J�H�V�W�D�O�W�X�Q�J���E�H�L���S�D�U�D�O�O�H�O���D�Q�J�H�E�R�W�H�Q�H�Q���$�,�)�V����

�x�� �(�U�Z�H�U�E���Y�R�Q���9�H�U�P�|�J�H�Q�V�J�H�J�H�Q�V�W�l�Q�G�H�Q�����G�L�H���E�H�U�H�L�W�V���Y�R�Q���H�L�Q�H�P���8�Q�W�H�U�Q�H�K�P�H�Q���G�H�U���+�D�K�Q���*�U�X�S�S�H��
�Y�H�U�Z�D�O�W�H�W���Z�H�U�G�H�Q�����D�Q���G�H�Q�H�Q���H�L�Q���8�Q�W�H�U�Q�H�K�P�H�Q���G�H�U���+�D�K�Q���*�U�X�S�S�H���E�H�W�H�L�O�L�J�W���L�V�W����

�=�X�P���8�P�J�D�Q�J���P�L�W���S�R�W�H�Q�]�L�H�O�O�H�Q���,�Q�W�H�U�H�V�V�H�Q�N�R�Q�I�O�L�N�W�H�Q���K�D�W���G�L�H���*�H�V�F�K�l�I�W�V�O�H�L�W�X�Q�J���G�H�U���$�,�)���.�9�*���L�P���5�D�K�P�H�Q��
�L�K�U�H�U���&�R�P�S�O�L�D�Q�F�H���5�L�F�K�W�O�L�Q�L�H�Q���H�Q�W�V�S�U�H�F�K�H�Q�G�H���6�W�D�Q�G�D�U�G�V���X�Q�G���9�H�U�K�D�O�W�H�Q�V�S�I�O�L�F�K�W�H�Q���]�X�P���8�P�J�D�Q�J���P�L�W��
�,�Q�W�H�U�H�V�V�H�Q�N�R�Q�I�O�L�N�W�H�Q���L�P�S�O�H�P�H�Q�W�L�H�U�W�����+�L�H�U�G�X�U�F�K���V�R�O�O�H�Q���,�Q�W�H�U�H�V�V�H�Q�N�R�Q�I�O�L�N�W�H���I�U�•�K�]�H�L�W�L�J���L�G�H�Q�W�L�I�L�]�L�H�U�W���X�Q�G��
�]�X�U���6�L�F�K�H�U�X�Q�J���H�L�Q�H�U���I�D�L�U�H�Q���%�H�K�D�Q�G�O�X�Q�J���Y�R�Q���$�Q�O�H�J�H�U�Q���J�H�V�W�H�X�H�U�W���Z�H�U�G�H�Q��������

�� �9�H�U�I�D�K�U�H�Q���E�H�L���G�H�U���9�H�U�P�|�J�H�Q�V�E�H�Z�H�U�W�X�Q�J��

�(�Q�W�V�S�U�H�F�K�H�Q�G���†�����������$�E�V�D�W�]�������X�Q�G�������.�$�*�%���K�D�W���G�L�H���%�H�Z�H�U�W�X�Q�J���G�H�U���9�H�U�P�|�J�H�Q�V�J�H�J�H�Q�V�W�l�Q�G�H���X�Q�S�D�U�W�H�L�L�V�F�K��
�X�Q�G���P�L�W���G�H�U���J�H�E�R�W�H�Q�H�Q���6�D�F�K�N�H�Q�Q�W�Q�L�V�����6�R�U�J�I�D�O�W���X�Q�G���*�H�Z�L�V�V�H�Q�K�D�I�W�L�J�N�H�L�W���]�X���H�U�I�R�O�J�H�Q�����'�L�H���.�U�L�W�H�U�L�H�Q���I�•�U��
�G�L�H���9�H�U�I�D�K�U�H�Q���I�•�U���G�L�H���R�U�G�Q�X�Q�J�V�J�H�P�l�‰�H���%�H�Z�H�U�W�X�Q�J���G�H�U���9�H�U�P�|�J�H�Q�V�J�H�J�H�Q�V�W�l�Q�G�H���X�Q�G���I�•�U���G�L�H���%�H�U�H�F�K��
�Q�X�Q�J���G�H�V���1�H�W�W�R�L�Q�Y�H�Q�W�D�U�Z�H�U�W�H�V���S�U�R���$�Q�W�H�L�O���R�G�H�U���$�N�W�L�H���V�R�Z�L�H���G�H�U�H�Q���N�R�Q�V�L�V�W�H�Q�W�H���$�Q�Z�H�Q�G�X�Q�J���X�Q�G���G�L�H��
�h�E�H�U�S�U�•�I�X�Q�J���G�H�U���9�H�U�I�D�K�U�H�Q�����0�H�W�K�R�G�H�Q���X�Q�G���I�•�U���%�H�U�H�F�K�Q�X�Q�J�H�Q���E�H�V�W�L�P�P�H�Q���V�L�F�K���Q�D�F�K���G�H�Q���$�U�W�L�N�H�O�Q��������
�E�L�V���������$�,�)�0���9�2���V�R�Z�L�H���Q�D�F�K���G�H�Q���%�H�V�W�L�P�P�X�Q�J�H�Q���G�H�U���.�D�S�L�W�D�O�D�Q�O�D�J�H���5�H�F�K�Q�X�Q�J�V�O�H�J�X�Q�J�V�����X�Q�G�����%�H�Z�H�U��
�W�X�Q�J�V�Y�H�U�R�U�G�Q�X�Q�J�����Å�.�$�5�%�9���������'�H�P�Q�D�F�K���K�D�W���G�L�H���$�,�)���.�9�*���I�•�U���M�H�G�H�Q���Y�R�Q���L�K�U���Y�H�U�Z�D�O�W�H�W�H�Q���$�,�)���V�F�K�U�L�I�W�O�L�F�K�H��
�*�U�X�Q�G�V�l�W�]�H���X�Q�G���9�H�U�I�D�K�U�H�Q���I�H�V�W�]�X�O�H�J�H�Q�����G�L�H���H�L�Q�H�Q���V�R�O�L�G�H�Q�����W�U�D�Q�V�S�D�U�H�Q�W�H�Q�����X�P�I�D�V�V�H�Q�G�H�Q���X�Q�G���D�Q�J�H��
�P�H�V�V�H�Q���G�R�N�X�P�H�Q�W�L�H�U�W�H�Q���%�H�Z�H�U�W�X�Q�J�V�S�U�R�]�H�V�V���J�H�Z�l�K�U�O�H�L�V�W�H�Q�����V�H�W�]�W���G�L�H�V�H���X�P���X�Q�G���•�E�H�U�S�U�•�I�W���V�L�H�����'�L�H��
�%�H�Z�H�U�W�X�Q�J�V�J�U�X�Q�G�V�l�W�]�H���X�Q�G�����Y�H�U�I�D�K�U�H�Q���G�H�F�N�H�Q���D�O�O�H���Z�H�V�H�Q�W�O�L�F�K�H�Q���$�V�S�H�N�W�H���G�H�V���%�H�Z�H�U�W�X�Q�J�V�S�U�R�]�H�V�V�H�V����
�G�H�U���%�H�Z�H�U�W�X�Q�J�V�Y�H�U�I�D�K�U�H�Q���X�Q�G���G�H�U���.�R�Q�W�U�R�O�O�H�Q���L�P���+�L�Q�E�O�L�F�N���D�X�I���G�H�Q���E�H�W�U�H�I�I�H�Q�G�H�Q���$�,�)���D�E������

�9�R�U���G�H�P���+�L�Q�W�H�U�J�U�X�Q�G���G�H�U���J�H�V�H�W�]�O�L�F�K�H�Q���%�H�V�W�L�P�P�X�Q�J�H�Q���G�H�V���.�$�*�%���K�L�Q�V�L�F�K�W�O�L�F�K���G�H�U���U�H�J�H�O�P�l�‰�L�J�H�Q��
�%�H�Z�H�U�W�X�Q�J���G�H�U���9�H�U�P�|�J�H�Q�V�J�H�J�H�Q�V�W�l�Q�G�H���G�H�U���E�H�W�U�H�X�W�H�Q���,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�Y�H�U�P�|�J�H�Q���V�R�Z�L�H���K�L�Q�V�L�F�K�W�O�L�F�K���G�H�U��
�%�H�Z�H�U�W�X�Q�J���Y�R�Q���]�X�P���(�U�Z�H�U�E���V�W�H�K�H�Q�G�H�Q���9�H�U�P�|�J�H�Q�V�J�H�J�H�Q�V�W�l�Q�G�H�Q���K�D�W���H�L�Q�H���.�D�S�L�W�D�O�Y�H�U�Z�D�O�W�X�Q�J�V�J�H�V�H�O�O��
�V�F�K�D�I�W���J�H�P�l�‰���†�����������.�$�*�%���H�L�Q�H���%�H�Z�H�U�W�X�Q�J�V�U�L�F�K�W�O�L�Q�L�H���]�X���H�U�V�W�H�O�O�H�Q�����G�L�H���G�L�H���J�H�H�L�J�Q�H�W�H�Q���X�Q�G���N�R�K�l�U�H�Q�W�H�Q��
�9�H�U�I�D�K�U�H�Q���I�•�U���G�L�H���R�U�G�Q�X�Q�J�V�J�H�P�l�‰�H�����W�U�D�Q�V�S�D�U�H�Q�W�H���X�Q�G���X�Q�D�E�K�l�Q�J�L�J�H���%�H�Z�H�U�W�X�Q�J���G�H�U���9�H�U�P�|�J�H�Q�V�J�H��
�J�H�Q�V�W�l�Q�G�H���G�H�V���,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�Y�H�U�P�|�J�H�Q�V���I�H�V�W�O�H�J�W�����5�H�F�K�W�O�L�F�K�H���*�U�X�Q�G�O�D�J�H���I�•�U���G�L�H���$�X�V�J�H�V�W�D�O�W�X�Q�J���G�H�U��
�%�H�Z�H�U�W�X�Q�J�V�U�L�F�K�W�O�L�Q�L�H���E�L�O�G�H�Q���K�L�H�U�E�H�L���G�L�H���†�†�����������L�����9�����P���������������������������������G�H�V���.�$�*�%���V�R�Z�L�H���†�����������.�$�*�%���L����
�9�����P�����$�U�W���������������$�,�)�0���9�2���V�R�Z�L�H���G�L�H���%�H�V�W�L�P�P�X�Q�J�H�Q���G�H�U���.�$�5�%�9������

���������� �%�H�Z�H�U�W�X�Q�J�V�Y�H�U�I�D�K�U�H�Q���X�Q�G���%�H�U�H�F�K�Q�X�Q�J���G�H�V���1�H�W�W�R�L�Q�Y�H�Q�W�D�U�Z�H�U�W�V��

�'�L�H���%�H�U�H�F�K�Q�X�Q�J���G�H�V���1�H�W�W�R�L�Q�Y�H�Q�W�D�U�Z�H�U�W�V���M�H���$�Q�W�H�L�O���H�U�I�R�O�J�W���J�H�P�l�‰���$�E�V�F�K�Q�L�W�W���&���G�H�U���G�X�U�F�K���G�L�H���$�,�)���.�9�*��
�D�X�I�J�H�V�W�H�O�O�W�H�Q���%�H�Z�H�U�W�X�Q�J�V�U�L�F�K�W�O�L�Q�L�H�����+�L�H�U�Q�D�F�K���H�U�J�L�E�W���V�L�F�K���G�H�U���1�H�W�W�R�L�Q�Y�H�Q�W�D�U�Z�H�U�W���M�H���$�Q�W�H�L�O���D�Q���G�H�U��
�)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���H�Q�W�V�S�U�H�F�K�H�Q�G���†�����������$�E�V�D�W�]�������.�$�*�%���D�X�V���G�H�U���7�H�L�O�X�Q�J���G�H�V���:�H�U�W�H�V���G�H�V���,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W��
�Y�H�U�P�|�J�H�Q�V���G�X�U�F�K���G�L�H���=�D�K�O���G�H�U���L�Q���G�H�Q���9�H�U�N�H�K�U���J�H�O�D�Q�J�W�H�Q���$�Q�W�H�L�O�H�����'�H�U���:�H�U�W���H�L�Q�H�V���,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�Y�H�U�P�|��
�J�H�Q�V���L�V�W���D�X�I���G�H�U���*�U�X�Q�G�O�D�J�H���H�L�Q�H�U���9�H�U�P�|�J�H�Q�V�D�X�I�V�W�H�O�O�X�Q�J���]�X���H�U�P�L�W�W�H�O�Q�����'�L�H���%�H�Z�H�U�W�X�Q�J���G�H�U���H�L�Q�]�H�O�Q�H�Q��



�,�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�V�S�I�O�L�F�K�W�H�Q���J�H�J�H�Q�•�E�H�U���V�H�P�L���S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�H�O�O�H�Q���X�Q�G���S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�H�O�O�H�Q���$�Q�O�H�J�H�U�Q���J�H�P�����†�����������$�E�V�D�W�]�������X�Q�G�������.�$�*�%���I�•�U���G�H�Q��
�J�H�V�F�K�O�R�V�V�H�Q�H�Q���L�Q�O�l�Q�G�L�V�F�K�H�Q���6�S�H�]�L�D�O���$�,�)���Å�+�D�K�Q���)�D�F�K�P�D�U�N�W�]�H�Q�W�U�X�P���.�R�U�V�F�K�H�Q�E�U�R�L�F�K���*�P�E�+���	���&�R�����J�H�V�F�K�O�R�V�V�H�Q�H���,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W���.�*�´��

��

�6�H�L�W�H��������

�9�H�U�P�|�J�H�Q�V�Z�H�U�W�H���R�U�L�H�Q�W�L�H�U�W���V�L�F�K���K�L�H�U�E�H�L���D�Q���G�H�Q���*�U�X�Q�G�V�l�W�]�H�Q���G�H�V���.�$�*�%���X�Q�G���G�H�U���.�$�5�%�9�����$�E�Z�H�L�F�K�H�Q�G��
�Y�R�Q���G�H�Q���J�H�Q�H�U�H�O�O�H�Q���5�H�J�H�O�X�Q�J�H�Q���G�H�V���.�$�*�%���X�Q�G���G�H�U���.�$�5�%�9���V�L�Q�G���M�H�G�R�F�K���G�L�H���H�L�Q�]�H�O�Q�H�Q���9�H�U�P�|�J�H�Q�V�J�H��
�J�H�Q�V�W�l�Q�G�H���P�L�W���L�K�U�H�Q���9�H�U�N�H�K�U�V�Z�H�U�W�H�Q���D�Q�]�X�V�H�W�]�H�Q�����'�L�H���%�H�Z�H�U�W�X�Q�J���G�H�U���9�H�U�P�|�J�H�Q�V�J�H�J�H�Q�V�W�l�Q�G�H���H�U�I�R�O�J�W��
�J�H�P�l�‰���G�H�Q���9�R�U�J�D�E�H�Q���G�H�V���.�$�*�%���L�Q���9�H�U�E�L�Q�G�X�Q�J���P�L�W���G�H�U���%�H�Z�H�U�W�X�Q�J�V�U�L�F�K�W�O�L�Q�L�H���G�H�U���$�,�)���.�9�*������

�'�H�U���:�H�U�W���H�L�Q�H�V���,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�Y�H�U�P�|�J�H�Q�V���H�U�J�L�E�W���V�L�F�K���D�X�V���G�H�Q���M�H�Z�H�L�O�L�J�H�Q���9�H�U�N�H�K�U�V�Z�H�U�W�H�Q���G�H�U���]�X���L�K�P��
�J�H�K�|�U�H�Q�G�H�Q���9�H�U�P�|�J�H�Q�V�J�H�J�H�Q�V�W�l�Q�G�H���D�E�]�•�J�O�L�F�K���G�H�U���D�X�I�J�H�Q�R�P�P�H�Q�H�Q���.�U�H�G�L�W�H���X�Q�G���V�R�Q�V�W�L�J�H�Q���9�H�U�E�L�Q�G��
�O�L�F�K�N�H�L�W�H�Q�����=�X�U���%�H�V�W�L�P�P�X�Q�J���G�H�V���9�H�U�N�H�K�U�V�Z�H�U�W�H�V���G�H�V���9�H�U�P�|�J�H�Q�V�J�H�J�H�Q�V�W�D�Q�G�H�V���L�V�W���G�D�V���M�H�Z�H�L�O�L�J�H��
�J�H�V�H�W�]�O�L�F�K�H���R�G�H�U���P�D�U�N�W�•�E�O�L�F�K�H���9�H�U�I�D�K�U�H�Q���]�X�J�U�X�Q�G�H���]�X���O�H�J�H�Q�����)�H�U�Q�H�U���V�L�Q�G���K�L�Q�V�L�F�K�W�O�L�F�K���G�H�U���(�U�P�L�W�W�O�X�Q�J��
�G�H�V���1�H�W�W�R�L�Q�Y�H�Q�W�D�U�Z�H�U�W�H�V���G�H�U���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���P�L�W���$�Q�O�D�J�H�Q���L�Q���,�P�P�R�E�L�O�L�H�Q���G�L�H���%�H�V�W�L�P�P�X�Q�J�H�Q���G�H�V���†��
�������]�X���E�H�D�F�K�W�H�Q����

���������� �%�H�Z�H�U�W�X�Q�J���H�L�Q�]�H�O�Q�H�U���9�H�U�P�|�J�H�Q�V�J�H�J�H�Q�V�W�l�Q�G�H��

�'�L�H���%�H�Z�H�U�W�X�Q�J���G�H�U���9�H�U�P�|�J�H�Q�V�J�H�J�H�Q�V�W�l�Q�G�H���X�Q�G���G�L�H���%�H�Z�H�U�W�X�Q�J���Y�R�Q���,�P�P�R�E�L�O�L�H�Q���H�U�I�R�O�J�W���J�H�P�l�‰��
�$�E�V�F�K�Q�L�W�W���&���G�H�U���G�X�U�F�K���G�L�H���$�,�)���.�9�*���D�X�I�J�H�V�W�H�O�O�W�H�Q���%�H�Z�H�U�W�X�Q�J�V�U�L�F�K�W�O�L�Q�L�H������

�������������� �%�H�Z�H�U�W�X�Q�J���Y�R�Q���%�D�Q�N�J�X�W�K�D�E�H�Q�����)�H�V�W�J�H�O�G�H�U�Q�����)�R�U�G�H�U�X�Q�J�H�Q�����9�H�U�E�L�Q�G�O�L�F�K�N�H�L�W�H�Q�����,�Q�Y�H�V�W��
�P�H�Q�W�D�Q�W�H�L�O�H�Q����

�%�D�Q�N�J�X�W�K�D�E�H�Q���Z�H�U�G�H�Q���]�X���L�K�U�H�P���1�H�Q�Q�Z�H�U�W���]�X�]�•�J�O�L�F�K���]�X�J�H�I�O�R�V�V�H�Q�H�U���=�L�Q�V�H�Q���E�H�Z�H�U�W�H�W�����)�H�V�W�J�H�O�G�H�U���V�L�Q�G��
�]�X�P���9�H�U�N�H�K�U�V�Z�H�U�W���]�X���E�H�Z�H�U�W�H�Q�����V�R�I�H�U�Q���G�D�V���)�H�V�W�J�H�O�G���N�•�Q�G�E�D�U���L�V�W���X�Q�G���G�L�H���5�•�F�N�]�D�K�O�X�Q�J���E�H�L���G�H�U���.�•�Q�G�L��
�J�X�Q�J���Q�L�F�K�W���]�X�P���1�H�Q�Q�Z�H�U�W���]�X�]�•�J�O�L�F�K���=�L�Q�V�H�Q���H�U�I�R�O�J�W�����)�R�U�G�H�U�X�Q�J�H�Q�����]�����%�����D�E�J�H�J�U�H�Q�]�W�H���=�L�Q�V�D�Q�V�S�U�•�F�K�H��
�Z�H�U�G�H�Q���J�U�X�Q�G�V�l�W�]�O�L�F�K���]�X�P���1�H�Q�Q�Z�H�U�W���D�Q�J�H�V�H�W�]�W�����V�R�I�H�U�Q���N�H�L�Q�H���:�H�U�W�E�H�U�L�F�K�W�L�J�X�Q�J�H�Q���R�G�H�U���$�E�V�F�K�U�H�L�E��
�X�Q�J�H�Q���H�U�I�R�U�G�H�U�O�L�F�K���V�L�Q�G�����9�H�U�E�L�Q�G�O�L�F�K�N�H�L�W�H�Q���V�L�Q�G���P�L�W���L�K�U�H�P���5�•�F�N�]�D�K�O�X�Q�J�V�E�H�W�U�D�J���D�Q�]�X�V�H�W�]�H�Q����
�,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�D�Q�W�H�L�O�H���Z�H�U�G�H�Q���J�U�X�Q�G�V�l�W�]�O�L�F�K���P�L�W���L�K�U�H�P���O�H�W�]�W�H�Q���I�H�V�W�J�H�V�W�H�O�O�W�H�Q���5�•�F�N�Q�D�K�P�H�S�U�H�L�V���D�Q�J�H�V�H�W�]�W��
�R�G�H�U���]�X�P���O�H�W�]�W�H�Q���Y�H�U�I�•�J�E�D�U�H�Q���K�D�Q�G�H�O�E�D�U�H�Q���.�X�U�V�����G�H�U���H�L�Q�H���Y�H�U�O�l�V�V�O�L�F�K�H���%�H�Z�H�U�W�X�Q�J���J�H�Z�l�K�U�O�H�L�V�W�H�W����
�V�W�H�K�H�Q���G�L�H�V�H���:�H�U�W�H���Q�L�F�K�W���]�X�U���9�H�U�I�•�J�X�Q�J�����Z�H�U�G�H�Q���,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�D�Q�W�H�L�O�H���]�X���G�H�P���D�N�W�X�H�O�O�H�Q���9�H�U�N�H�K�U�V�Z�H�U�W��
�E�H�Z�H�U�W�H�W�����G�H�U���E�H�L���V�R�U�J�I�l�O�W�L�J�H�U���(�L�Q�V�F�K�l�W�]�X�Q�J���Q�D�F�K���J�H�H�L�J�Q�H�W�H�Q���%�H�Z�H�U�W�X�Q�J�V�P�R�G�H�O�O�H�Q���X�Q�W�H�U���%�H�U�•�F�N��
�V�L�F�K�W�L�J�X�Q�J���G�H�U���D�N�W�X�H�O�O�H�Q���0�D�U�N�W�J�H�J�H�E�H�Q�K�H�L�W�H�Q���D�Q�J�H�P�H�V�V�H�Q���L�V�W������

�������������� �$�Q���H�L�Q�H�U���%�|�U�V�H���]�X�J�H�O�D�V�V�H�Q�H�������L�Q���R�U�J�D�Q�L�V�L�H�U�W�H�P���0�D�U�N�W���J�H�K�D�Q�G�H�O�W�H���9�H�U�P�|�J�H�Q�V�J�H�J�H�Q�V�W�l�Q�G�H����

�9�H�U�P�|�J�H�Q�V�J�H�J�H�Q�V�W�l�Q�G�H�����G�L�H���]�X�P���+�D�Q�G�H�O���D�Q���%�|�U�V�H�Q���]�X�J�H�O�D�V�V�H�Q���V�L�Q�G���R�G�H�U���L�Q���H�L�Q�H�P���D�Q�G�H�U�H�Q���R�U�J�D��
�Q�L�V�L�H�U�W�H�Q���0�D�U�N�W���]�X�J�H�O�D�V�V�H�Q���R�G�H�U���L�Q���G�L�H�V�H�Q���H�L�Q�E�H�]�R�J�H�Q���V�L�Q�G�����V�R�Z�L�H���%�H�]�X�J�V�U�H�F�K�W�H���I�•�U���G�L�H���)�R�Q�G�V��
�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���Z�H�U�G�H�Q���]�X�P���O�H�W�]�W�H�Q���Y�H�U�I�•�J�E�D�U�H�Q���K�D�Q�G�H�O�E�D�U�H�Q���.�X�U�V�����G�H�U���H�L�Q�H���Y�H�U�O�l�V�V�O�L�F�K�H���%�H�Z�H�U�W�X�Q�J��
�J�H�Z�l�K�U�O�H�L�V�W�H�W�����E�H�Z�H�U�W�H�W�����V�R�I�H�U�Q���Q�D�F�K�I�R�O�J�H�Q�G���Q�L�F�K�W���D�Q�G�H�U�V���D�Q�J�H�J�H�E�H�Q������

�������������� �%�H�Z�H�U�W�X�Q�J���Y�R�Q���9�H�U�P�|�J�H�Q�V�J�H�J�H�Q�V�W�l�Q�G�H�Q�����G�L�H���Z�H�G�H�U���]�X�P���+�D�Q�G�H�O���D�Q���H�L�Q�H�U���%�|�U�V�H���Q�R�F�K���D�Q��
�H�L�Q�H�P���D�Q�G�H�U�H�Q���R�U�J�D�Q�L�V�L�H�U�W�H�Q���0�D�U�N�W���]�X�J�H�O�D�V�V�H�Q���R�G�H�U���L�Q���G�H�Q���U�H�J�X�O�L�H�U�W�H�Q���0�D�U�N�W���R�G�H�U��
�)�U�H�L�Y�H�U�N�H�K�U���H�L�Q�H�U���%�|�U�V�H���H�L�Q�E�H�]�R�J�H�Q���V�L�Q�G���R�G�H�U���I�•�U���G�L�H���N�H�L�Q���K�D�Q�G�H�O�E�D�U�H�U���.�X�U�V���Y�H�U�I�•�J�E�D�U��
�L�V�W��

�)�•�U���9�H�U�P�|�J�H�Q�V�J�H�J�H�Q�V�W�l�Q�G�H�����G�L�H���Z�H�G�H�U���]�X�P���+�D�Q�G�H�O���D�Q���H�L�Q�H�U���%�|�U�V�H���Q�R�F�K���D�Q���H�L�Q�H�P���D�Q�G�H�U�H�Q���R�U�J�D��
�Q�L�V�L�H�U�W�H�Q���0�D�U�N�W���]�X�J�H�O�D�V�V�H�Q���R�G�H�U���L�Q���G�H�Q���U�H�J�X�O�L�H�U�W�H�Q���0�D�U�N�W���R�G�H�U���)�U�H�L�Y�H�U�N�H�K�U���H�L�Q�H�U���%�|�U�V�H���H�L�Q�E�H�]�R�J�H�Q��
�V�L�Q�G���R�G�H�U���I�•�U���G�L�H���N�H�L�Q���K�D�Q�G�H�O�E�D�U�H�U���.�X�U�V���Y�H�U�I�•�J�E�D�U���L�V�W�����V�L�Q�G���G�L�H���9�H�U�N�H�K�U�V�Z�H�U�W�H���]�X�J�U�X�Q�G�H���]�X���O�H�J�H�Q�����G�L�H��
�V�L�F�K���E�H�L���V�R�U�J�I�l�O�W�L�J�H�U���(�L�Q�V�F�K�l�W�]�X�Q�J���Q�D�F�K���J�H�H�L�J�Q�H�W�H�Q���%�H�Z�H�U�W�X�Q�J�V�P�R�G�H�O�O�H�Q���X�Q�W�H�U���%�H�U�•�F�N�V�L�F�K�W�L�J�X�Q�J���G�H�U��
�D�N�W�X�H�O�O�H�Q���0�D�U�N�W�J�H�J�H�E�H�Q�K�H�L�W�H�Q���H�U�J�H�E�H�Q�����8�Q�W�H�U���G�H�P���9�H�U�N�H�K�U�V�Z�H�U�W���L�V�W���G�H�U���%�H�W�U�D�J���]�X���Y�H�U�V�W�H�K�H�Q�����]�X��
�G�H�P���G�H�U���M�H�Z�H�L�O�L�J�H���9�H�U�P�|�J�H�Q�V�J�H�J�H�Q�V�W�D�Q�G���L�Q���H�L�Q�H�P���*�H�V�F�K�l�I�W���]�Z�L�V�F�K�H�Q���V�D�F�K�Y�H�U�V�W�l�Q�G�L�J�H�Q�����Y�H�U�W�U�D�J�V��
�Z�L�O�O�L�J�H�Q���X�Q�G���X�Q�D�E�K�l�Q�J�L�J�H�Q���*�H�V�F�K�l�I�W�V�S�D�U�W�Q�H�U�Q���D�X�V�J�H�W�D�X�V�F�K�W���Z�H�U�G�H�Q���N�|�Q�Q�W�H����

�������������� �1�L�F�K�W�Q�R�W�L�H�U�W�H���6�F�K�X�O�G�Y�H�U�V�F�K�U�H�L�E�X�Q�J�H�Q���X�Q�G���6�F�K�X�O�G�V�F�K�H�L�Q�G�D�U�O�H�K�H�Q��

�)�•�U���G�L�H���%�H�Z�H�U�W�X�Q�J���Y�R�Q���6�F�K�X�O�G�Y�H�U�V�F�K�U�H�L�E�X�Q�J�H�Q�����G�L�H���Q�L�F�K�W���]�X�P���+�D�Q�G�H�O���D�Q���G�H�U���%�|�U�V�H���]�X�J�H�O�D�V�V�H�Q���R�G�H�U���L�Q��
�H�L�Q�H�P���D�Q�G�H�U�H�Q���R�U�J�D�Q�L�V�L�H�U�W�H�Q���0�D�U�N�W���]�X�J�H�O�D�V�V�H�Q���R�G�H�U���L�Q���G�L�H�V�H�Q���H�L�Q�E�H�]�R�J�H�Q���V�L�Q�G�����]�����%�����Q�L�F�K�W���Q�R�W�L�H�U�W�H��



�,�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�V�S�I�O�L�F�K�W�H�Q���J�H�J�H�Q�•�E�H�U���V�H�P�L���S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�H�O�O�H�Q���X�Q�G���S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�H�O�O�H�Q���$�Q�O�H�J�H�U�Q���J�H�P�����†�����������$�E�V�D�W�]�������X�Q�G�������.�$�*�%���I�•�U���G�H�Q��
�J�H�V�F�K�O�R�V�V�H�Q�H�Q���L�Q�O�l�Q�G�L�V�F�K�H�Q���6�S�H�]�L�D�O���$�,�)���Å�+�D�K�Q���)�D�F�K�P�D�U�N�W�]�H�Q�W�U�X�P���.�R�U�V�F�K�H�Q�E�U�R�L�F�K���*�P�E�+���	���&�R�����J�H�V�F�K�O�R�V�V�H�Q�H���,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W���.�*�´��

��

�6�H�L�W�H��������

�$�Q�O�H�L�K�H�Q�����&�R�P�P�H�U�F�L�D�O���3�D�S�H�U�V���X�Q�G���(�L�Q�O�D�J�H�Q�]�H�U�W�L�I�L�N�D�W�H�������X�Q�G���I�•�U���G�L�H���%�H�Z�H�U�W�X�Q�J���Y�R�Q���6�F�K�X�O�G�V�F�K�H�L�Q��
�G�D�U�O�H�K�H�Q���Z�H�U�G�H�Q���G�L�H���I�•�U���Y�H�U�J�O�H�L�F�K�E�D�U�H���6�F�K�X�O�G�Y�H�U�V�F�K�U�H�L�E�X�Q�J�H�Q���X�Q�G���6�F�K�X�O�G�V�F�K�H�L�Q�G�D�U�O�H�K�H�Q���Y�H�U�H�L�Q��
�E�D�U�W�H�Q���3�U�H�L�V�H���X�Q�G���J�H�J�H�E�H�Q�H�Q�I�D�O�O�V���G�L�H���.�X�U�V�Z�H�U�W�H���Y�R�Q���$�Q�O�H�L�K�H�Q���Y�H�U�J�O�H�L�F�K�E�D�U�H�U���$�X�V�V�W�H�O�O�H�U���P�L�W���H�Q�W��
�V�S�U�H�F�K�H�Q�G�H�U���/�D�X�I�]�H�L�W���X�Q�G���9�H�U�]�L�Q�V�X�Q�J�����H�U�I�R�U�G�H�U�O�L�F�K�H�Q�I�D�O�O�V���P�L�W���H�L�Q�H�P���$�E�V�F�K�O�D�J���]�X�P���$�X�V�J�O�H�L�F�K���G�H�U��
�J�H�U�L�Q�J�H�U�H�Q���9�H�U�l�X�‰�H�U�E�D�U�N�H�L�W�����K�H�U�D�Q�J�H�]�R�J�H�Q������

�������������� �%�H�Z�H�U�W�X�Q�J���Y�R�Q���2�S�W�L�R�Q�V�U�H�F�K�W�H�Q���V�R�Z�L�H���)�R�U�G�H�U�X�Q�J�H�Q���X�Q�G���9�H�U�E�L�Q�G�O�L�F�K�N�H�L�W�H�Q���D�X�V���7�H�U�P�L�Q��
�N�R�Q�W�U�D�N�W�H�Q��

�'�L�H���]�X�P���,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�Y�H�U�P�|�J�H�Q���J�H�K�|�U�H�Q�G�H�Q���2�S�W�L�R�Q�V�U�H�F�K�W�H���X�Q�G���G�L�H���9�H�U�E�L�Q�G�O�L�F�K�N�H�L�W�H�Q���D�X�V���G�H�Q���H�L�Q�H�P��
�'�U�L�W�W�H�Q���H�L�Q�J�H�U�l�X�P�W�H�Q���2�S�W�L�R�Q�V�U�H�F�K�W�H�Q�����G�L�H���]�X�P���+�D�Q�G�H�O���D�Q���H�L�Q�H�U���%�|�U�V�H���]�X�J�H�O�D�V�V�H�Q���R�G�H�U���L�Q���H�L�Q�H�Q��
�D�Q�G�H�U�H�Q���R�U�J�D�Q�L�V�L�H�U�W�H�Q���0�D�U�N�W���H�L�Q�E�H�]�R�J�H�Q���V�L�Q�G�����Z�H�U�G�H�Q���]�X���G�H�P���M�H�Z�H�L�O�V���O�H�W�]�W�H�Q���Y�H�U�I�•�J�E�D�U�H�Q���K�D�Q�G�H�O��
�E�D�U�H�Q���.�X�U�V�����G�H�U���H�L�Q�H���Y�H�U�O�l�V�V�O�L�F�K�H���%�H�Z�H�U�W�X�Q�J���J�H�Z�l�K�U�O�H�L�V�W�H�W�����E�H�Z�H�U�W�H�W������

�������������� �%�H�Z�H�U�W�X�Q�J���Y�R�Q���6�Z�D�S�V����

�6�Z�D�S�V���Z�H�U�G�H�Q���]�X���L�K�U�H�P�����X�Q�W�H�U���%�H�]�X�J���D�X�I���G�L�H���D�Q�Z�H�Q�G�E�D�U�H���=�L�Q�V�H�Q�W�Z�L�F�N�O�X�Q�J�����E�H�V�W�L�P�P�W�H�Q���0�D�U�N�W�Z�H�U�W��
�E�H�Z�H�U�W�H�W�����9�R�U���G�H�P���+�L�Q�W�H�U�J�U�X�Q�G���G�H�U���$�Q�O�D�J�H�E�H�G�L�Q�J�X�Q�J�H�Q���G�H�U���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���L�V�W���G�D�Y�R�Q���D�X�V�]�X�J�H�K�H�Q����
�G�D�V�V���E�H�L���G�H�U���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���O�H�G�L�J�O�L�F�K���V�R�O�F�K�H���6�Z�D�S���*�H�V�F�K�l�I�W�H���]�X�U���$�Q�Z�H�Q�G�X�Q�J���N�R�P�P�H�Q���Z�H�U�G�H�Q�����G�L�H��
�L�Q���X�Q�P�L�W�W�H�O�E�D�U�H�P���%�H�]�X�J���]�X���O�D�Q�J�I�U�L�V�W�L�J�H�Q���+�\�S�R�W�K�H�N�H�Q�G�D�U�O�H�K�H�Q���]�X�U���$�E�V�L�F�K�H�U�X�Q�J���J�H�J�H�Q���=�L�Q�V�l�Q�G�H�U�X�Q�J�V��
�U�L�V�L�N�H�Q�����=�L�Q�V�V�Z�D�S�V�����]�X�P���(�L�Q�V�D�W�]���N�R�P�P�H�Q�����6�L�H���E�L�O�G�H�Q���L�Q�V�R�Z�H�L�W���H�L�Q�H���Z�L�U�W�V�F�K�D�I�W�O�L�F�K�H���(�L�Q�K�H�L�W���P�L�W���G�H�P��
�]�X�J�U�X�Q�G�H�O�L�H�J�H�Q�G�H�Q���'�D�U�O�H�K�H�Q�V�J�H�V�F�K�l�I�W�����'�L�H���%�H�Z�H�U�W�X�Q�J���V�R�O�F�K�H�U���6�Z�D�S���*�H�V�F�K�l�I�W�H���H�U�I�R�O�J�W���Q�L�F�K�W���G�X�U�F�K��
�G�L�H���$�,�)���.�9�*���V�H�O�E�V�W�����V�R�Q�G�H�U�Q���G�X�U�F�K���G�L�H���D�X�V�J�H�E�H�Q�G�H�Q���.�U�H�G�L�W�L�Q�V�W�L�W�X�W�H���D�O�V���H�[�W�H�U�Q�H���%�H�Z�H�U�W�H�U���X�Q�G���V�L�Q�G��
�Y�R�Q���G�H�U���$�,�)���.�9�*���]�X���S�O�D�X�V�L�E�L�O�L�V�L�H�U�H�Q������

�������������� �%�H�Z�H�U�W�X�Q�J���Y�R�Q���V�R�Q�V�W�L�J�H�Q���9�H�U�P�|�J�H�Q�V�Z�H�U�W�H�Q����

�6�l�P�W�O�L�F�K�H���V�R�Q�V�W�L�J�H�Q���9�H�U�P�|�J�H�Q�V�Z�H�U�W�H���Z�H�U�G�H�Q���]�X���L�K�U�H�P���D�Q�J�H�P�H�V�V�H�Q�H�Q���0�D�U�N�W�Z�H�U�W���E�H�Z�H�U�W�H�W�����Z�L�H��
�G�L�H�V�H�U���Q�D�F�K���7�U�H�X���X�Q�G���*�O�D�X�E�H�Q���X�Q�G���H�Q�W�V�S�U�H�F�K�H�Q�G���G�H�P���Y�R�Q���G�H�U���$�,�)���.�9�*���D�X�I�J�H�V�W�H�O�O�W�H�Q���9�H�U�I�D�K�U�H�Q���]�X��
�E�H�V�W�L�P�P�H�Q���L�V�W����

�������������� �%�H�Z�H�U�W�X�Q�J���Y�R�Q���D�X�V���Y�H�U�V�F�K�L�H�G�H�Q�H�Q���%�H�V�W�D�Q�G�W�H�L�O�H�Q���E�H�V�W�H�K�H�Q�G�H�Q���9�H�U�P�|�J�H�Q�V�J�H�J�H�Q�V�W�l�Q�G�H�Q����

�$�X�V���Y�H�U�V�F�K�L�H�G�H�Q�H�Q���%�H�V�W�D�Q�G�W�H�L�O�H�Q���E�H�V�W�H�K�H�Q�G�H���9�H�U�P�|�J�H�Q�V�J�H�J�H�Q�V�W�l�Q�G�H���V�L�Q�G���M�H�Z�H�L�O�V���D�Q�W�H�L�O�L�J���Q�D�F�K���G�H�Q��
�Y�R�U�J�H�Q�D�Q�Q�W�H�Q���5�H�J�H�O�X�Q�J�H�Q���]�X���E�H�Z�H�U�W�H�Q����

�'�H�U���:�H�U�W���D�O�O�H�U���9�H�U�P�|�J�H�Q�V�Z�H�U�W�H���X�Q�G���9�H�U�E�L�Q�G�O�L�F�K�N�H�L�W�H�Q�����Z�H�O�F�K�H���Q�L�F�K�W���L�Q���G�H�U���:�l�K�U�X�Q�J���G�H�U���)�R�Q�G�V��
�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���D�X�V�J�H�G�U�•�F�N�W���V�L�Q�G�����Z�L�U�G���L�Q���G�L�H�V�H���:�l�K�U�X�Q�J���]�X���G�H�Q���]�X�O�H�W�]�W���Y�H�U�I�•�J�E�D�U�H�Q���'�H�Y�L�V�H�Q�N�X�U�V�H�Q��
�X�P�J�H�U�H�F�K�Q�H�W�����:�H�Q�Q���V�R�O�F�K�H���.�X�U�V�H���Q�L�F�K�W���Y�H�U�I�•�J�E�D�U���V�L�Q�G�����Z�L�U�G���G�H�U���:�H�F�K�V�H�O�N�X�U�V���Q�D�F�K���7�U�H�X���X�Q�G���*�O�D�X�E�H�Q��
�X�Q�G���Q�D�F�K���G�H�P���Y�R�Q���G�H�U���$�,�)���.�9�*���D�X�I�J�H�V�W�H�O�O�W�H�Q���9�H�U�I�D�K�U�H�Q���E�H�V�W�L�P�P�W����

�'�L�H���$�,�)���.�9�*���N�D�Q�Q���Q�D�F�K���H�L�J�H�Q�H�P���(�U�P�H�V�V�H�Q���D�Q�G�H�U�H���%�H�Z�H�U�W�X�Q�J�V�P�H�W�K�R�G�H�Q���]�X�O�D�V�V�H�Q���E�]�Z�����Y�R�Q���Y�R�U�J�H��
�Q�D�Q�Q�W�H�Q���%�H�Z�H�U�W�X�Q�J�V�P�H�W�K�R�G�H�Q���D�E�Z�H�L�F�K�H�Q�����Z�H�Q�Q���V�L�H���G�L�H�V�H�V���L�P���,�Q�W�H�U�H�V�V�H���H�L�Q�H�U���D�Q�J�H�P�H�V�V�H�Q�H�Q��
�%�H�Z�H�U�W�X�Q�J���H�L�Q�H�V���9�H�U�P�|�J�H�Q�V�Z�H�U�W�H�V���G�H�U���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���I�•�U���D�Q�J�H�E�U�D�F�K�W���K�l�O�W���X�Q�G���Z�H�Q�Q���D�Q�V�R�Q�V�W�H�Q��
�H�L�Q�H���%�H�Z�H�U�W�X�Q�J���H�Q�W�V�S�U�H�F�K�H�Q�G���G�H�U���J�H�V�H�W�]�O�L�F�K�H�Q���%�H�V�W�L�P�P�X�Q�J�H�Q���E�]�Z�����G�H�U���0�D�U�N�W�Z�H�U�W���Q�L�F�K�W���V�L�F�K�H�U��
�J�H�V�W�H�O�O�W���Z�H�U�G�H�Q���N�D�Q�Q������

�������������� �%�H�Z�H�U�W�X�Q�J���Y�R�Q���%�D�X�O�H�L�V�W�X�Q�J�H�Q��

�%�D�X�O�H�L�V�W�X�Q�J�H�Q���Z�H�U�G�H�Q�����V�R�Z�H�L�W���V�L�H���E�H�L���G�H�U���%�H�Z�H�U�W�X�Q�J���G�H�U���,�P�P�R�E�L�O�L�H���Q�L�F�K�W���H�U�I�D�V�V�W���Z�X�U�G�H�Q���X�Q�G���V�R�Z�H�L�W��
�V�L�H���Q�R�F�K���Q�L�F�K�W���D�E�J�H�V�F�K�O�R�V�V�H�Q���Z�X�U�G�H�Q�����J�U�X�Q�G�V�l�W�]�O�L�F�K���]�X�P���%�X�F�K�Z�H�U�W�����V�S�U�L�F�K���]�X���$�Q�V�F�K�D�I�I�X�Q�J�V�����E�]�Z����
�+�H�U�V�W�H�O�O�X�Q�J�V�N�R�V�W�H�Q�����D�Q�J�H�V�H�W�]�W������



�,�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�V�S�I�O�L�F�K�W�H�Q���J�H�J�H�Q�•�E�H�U���V�H�P�L���S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�H�O�O�H�Q���X�Q�G���S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�H�O�O�H�Q���$�Q�O�H�J�H�U�Q���J�H�P�����†�����������$�E�V�D�W�]�������X�Q�G�������.�$�*�%���I�•�U���G�H�Q��
�J�H�V�F�K�O�R�V�V�H�Q�H�Q���L�Q�O�l�Q�G�L�V�F�K�H�Q���6�S�H�]�L�D�O���$�,�)���Å�+�D�K�Q���)�D�F�K�P�D�U�N�W�]�H�Q�W�U�X�P���.�R�U�V�F�K�H�Q�E�U�R�L�F�K���*�P�E�+���	���&�R�����J�H�V�F�K�O�R�V�V�H�Q�H���,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W���.�*�´��

��

�6�H�L�W�H��������

�� �/�L�T�X�L�G�L�W�l�W�V�U�L�V�L�N�R�P�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W��

�'�L�H���$�,�)���.�9�*���Y�H�U�I�•�J�W���•�E�H�U���H�L�Q���/�L�T�X�L�G�L�W�l�W�V���0�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W�V�\�V�W�H�P�����6�L�H���K�D�W���V�F�K�U�L�I�W�O�L�F�K�H���*�U�X�Q�G�V�l�W�]�H���X�Q�G��
�9�H�U�I�D�K�U�H�Q���I�H�V�W�J�H�O�H�J�W�����G�L�H���H�V���L�K�U���H�U�P�|�J�O�L�F�K�H�Q�����G�L�H���/�L�T�X�L�G�L�W�l�W�V�U�L�V�L�N�H�Q���G�H�U���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���]�X���•�E�H�U��
�Z�D�F�K�H�Q���X�Q�G���]�X���J�H�Z�l�K�U�O�H�L�V�W�H�Q�����G�D�V�V���V�L�F�K���G�D�V���/�L�T�X�L�G�L�W�l�W�V�S�U�R�I�L�O���G�H�U���$�Q�O�D�J�H�Q���G�H�U���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���²��
�G�����K�����G�L�H���=�H�L�W�V�S�D�Q�Q�H�����L�Q�Q�H�U�K�D�O�E���G�H�U�H�U���/�L�T�X�L�G�L�W�l�W���D�X�V���G�H�Q���X�Q�W�H�U�V�F�K�L�H�G�O�L�F�K�H�Q���$�Q�O�D�J�H�I�R�U�P�H�Q���I�U�H�L�J�H�V�H�W�]�W��
�Z�H�U�G�H�Q���N�D�Q�Q���²���P�L�W���G�H�Q���]�X�J�U�X�Q�G�H�O�L�H�J�H�Q�G�H�Q���9�H�U�E�L�Q�G�O�L�F�K�N�H�L�W�H�Q���G�H�U���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���G�H�F�N�W����

�'�L�H���*�U�X�Q�G�V�l�W�]�H���X�Q�G���9�H�U�I�D�K�U�H�Q���V�L�Q�G���L�Q�V�E�H�V�R�Q�G�H�U�H���)�R�O�J�H�Q�G�H����

�'�L�H���$�,�)���.�9�*���•�E�H�U�Z�D�F�K�W���G�L�H���/�L�T�X�L�G�L�W�l�W�V�U�L�V�L�N�H�Q�����G�L�H���V�L�F�K���D�X�I���(�E�H�Q�H���G�H�U���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���R�G�H�U���G�H�U��
�9�H�U�P�|�J�H�Q�V�J�H�J�H�Q�V�W�l�Q�G�H���H�U�J�H�E�H�Q���N�|�Q�Q�H�Q�����6�L�H���Q�L�P�P�W���G�D�E�H�L���H�L�Q�H���(�L�Q�V�F�K�l�W�]�X�Q�J���G�H�U���/�L�T�X�L�G�L�W�l�W���G�H�U���L�Q��
�G�H�U���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���J�H�K�D�O�W�H�Q�H�Q���9�H�U�P�|�J�H�Q�V�J�H�J�H�Q�V�W�l�Q�G�H���L�Q���5�H�O�D�W�L�R�Q���]�X�P���9�H�U�P�|�J�H�Q���G�H�U���)�R�Q�G�V�J�H��
�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���Y�R�U���X�Q�G���O�H�J�W���K�L�H�U�I�•�U���H�L�Q�H���/�L�T�X�L�G�L�W�l�W�V�T�X�R�W�H���I�H�V�W�����'�L�H���%�H�X�U�W�H�L�O�X�Q�J���G�H�U���/�L�T�X�L�G�L�W�l�W���E�H�L�Q�K�D�O�W�H�W��
�E�H�L�V�S�L�H�O�V�Z�H�L�V�H���H�L�Q�H���$�Q�D�O�\�V�H���G�H�V���9�R�O�X�P�H�Q�V�����G�H�U���.�R�P�S�O�H�[�L�W�l�W���G�H�U���9�H�U�P�|�J�H�Q�V�J�H�J�H�Q�V�W�l�Q�G�H�����G�H�Q���=�H�L�W��
�U�D�X�P�����G�H�U���]�X�U���9�H�U�l�X�‰�H�U�X�Q�J���G�H�V���M�H�Z�H�L�O�L�J�H�Q���9�H�U�P�|�J�H�Q�V�J�H�J�H�Q�V�W�D�Q�G�V���E�H�Q�|�W�L�J�W���Z�L�U�G�����R�K�Q�H���(�L�Q�I�O�X�V�V���D�X�I��
�G�H�Q���0�D�U�N�W�S�U�H�L�V���]�X���Q�H�K�P�H�Q�����'�L�H���$�,�)���.�9�*���•�E�H�U�Z�D�F�K�W���K�L�H�U�E�H�L���D�X�F�K���G�L�H���$�Q�O�D�J�H�Q���L�Q���=�L�H�O�I�R�Q�G�V���X�Q�G���G�H�U�H�Q��
�5�•�F�N�Q�D�K�P�H�J�U�X�Q�G�V�l�W�]�H���X�Q�G���G�D�U�D�X�V���U�H�V�X�O�W�L�H�U�H�Q�G�H���H�W�Z�D�L�J�H���$�X�V�Z�L�U�N�X�Q�J�H�Q���D�X�I���G�L�H���/�L�T�X�L�G�L�W�l�W���G�H�U���)�R�Q�G�V��
�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W����

�'�L�H���$�,�)���.�9�*���•�E�H�U�Z�D�F�K�W���G�L�H���/�L�T�X�L�G�L�W�l�W�V�U�L�V�L�N�H�Q�����G�L�H���V�L�F�K���G�X�U�F�K���H�U�K�|�K�W�H���5�•�F�N�J�D�E�H�Y�H�U�O�D�Q�J�H�Q���G�H�U���$�Q�O�H�J�H�U��
�H�U�J�H�E�H�Q���N�|�Q�Q�H�Q�����+�L�H�U�E�H�L���E�L�O�G�H�W���V�L�H���V�L�F�K���(�U�Z�D�U�W�X�Q�J�H�Q���•�E�H�U���1�H�W�W�R�P�L�W�W�H�O�Y�H�U�l�Q�G�H�U�X�Q�J�H�Q���X�Q�W�H�U���%�H�U�•�F�N��
�V�L�F�K�W�L�J�X�Q�J���Y�R�Q���Y�H�U�I�•�J�E�D�U�H�Q���,�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�H�Q���•�E�H�U���G�L�H���$�Q�O�H�J�H�U�V�W�U�X�N�W�X�U���X�Q�G���(�U�I�D�K�U�X�Q�J�V�Z�H�U�W�H�Q���D�X�V��
�K�L�V�W�R�U�L�V�F�K�H�Q���1�H�W�W�R�P�L�W�W�H�O�Y�H�U�l�Q�G�H�U�X�Q�J�H�Q�����6�L�H���E�H�U�•�F�N�V�L�F�K�W�L�J�W���G�L�H���$�X�V�Z�L�U�N�X�Q�J�H�Q���Y�R�Q���*�U�R�‰�D�E�U�X�I�U�L�V�L�N�H�Q��
�X�Q�G���D�Q�G�H�U�H�Q���5�L�V�L�N�H�Q�����]�����%�����5�H�S�X�W�D�W�L�R�Q�V�U�L�V�L�N�H�Q������

�'�L�H���$�,�)���.�9�*���K�D�W���I�•�U���G�L�H���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���D�G�l�T�X�D�W�H���/�L�P�L�W�V���I�•�U���G�L�H���/�L�T�X�L�G�L�W�l�W�V�U�L�V�L�N�H�Q���I�H�V�W�J�H�O�H�J�W�����6�L�H��
�•�E�H�U�Z�D�F�K�W���G�L�H���(�L�Q�K�D�O�W�X�Q�J���G�L�H�V�H�U���/�L�P�L�W�V���X�Q�G���K�D�W���9�H�U�I�D�K�U�H�Q���I�•�U���H�L�Q�H���h�E�H�U�V�F�K�U�H�L�W�X�Q�J���R�G�H�U���G�U�R�K�H�Q�G�H��
�h�E�H�U�V�F�K�U�H�L�W�X�Q�J���G�H�U���/�L�P�L�W�V���I�H�V�W�J�H�O�H�J�W�����'�L�H���Y�R�Q���G�H�U���$�,�)���.�9�*���H�L�Q�J�H�U�L�F�K�W�H�W�H�Q���9�H�U�I�D�K�U�H�Q���J�H�Z�l�K�U�O�H�L�V�W�H�Q��
�H�L�Q�H���.�R�Q�V�L�V�W�H�Q�]���]�Z�L�V�F�K�H�Q���/�L�T�X�L�G�L�W�l�W�V�T�X�R�W�H�����G�H�Q���/�L�T�X�L�G�L�W�l�W�V���5�L�V�L�N�R�O�L�P�L�W�V���X�Q�G���G�H�Q���]�X���H�U�Z�D�U�W�H�W�H�Q��
�1�H�W�W�R�P�L�W�W�H�O�Y�H�U�l�Q�G�H�U�X�Q�J�H�Q����

�'�L�H���$�,�)���.�9�*���•�E�H�U�S�U�•�I�W���G�L�H�V�H���*�U�X�Q�G�V�l�W�]�H���X�Q�G���9�H�U�I�D�K�U�H�Q���U�H�J�H�O�P�l�‰�L�J�����P�L�Q�G�H�V�W�H�Q�V���H�L�Q�P�D�O���M�l�K�U�O�L�F�K�����X�Q�G��
�D�N�W�X�D�O�L�V�L�H�U�W���G�L�H�V�H���H�Q�W�V�S�U�H�F�K�H�Q�G����

�'�L�H���$�,�)���.�9�*���I�•�K�U�W���U�H�J�H�O�P�l�‰�L�J���6�W�U�H�V�V�W�H�V�W�V���G�X�U�F�K�����P�L�W���G�H�Q�H�Q���V�L�H���G�L�H���/�L�T�X�L�G�L�W�l�W�V�U�L�V�L�N�H�Q���G�H�U���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O��
�V�F�K�D�I�W���E�H�Z�H�U�W�H�Q���N�D�Q�Q�����6�W�U�H�V�V�W�H�V�W�V���V�L�Q�G���P�L�Q�G�H�V�W�H�Q�V���H�L�Q�P�D�O���M�l�K�U�O�L�F�K���G�X�U�F�K�]�X�I�•�K�U�H�Q�����Y�J�O�����†�������G�H�U��
�.�D�S�L�W�D�O�D�Q�O�D�J�H���9�H�U�K�D�O�W�H�Q�V�����X�Q�G�����2�U�J�D�Q�L�V�D�W�L�R�Q�V�Y�H�U�R�U�G�Q�X�Q�J�����.�$�9�H�U�2�9�����L�����9�����P�����$�U�W�L�N�H�O���������$�E�V�D�W�]������
�%�X�F�K�V�W�D�E�H���H�����$�,�)�0���9�2�����'�L�H���$�,�)���.�9�*���I�•�K�U�W���G�L�H���6�W�U�H�V�V�W�H�V�W�V���D�X�I���G�H�U���*�U�X�Q�G�O�D�J�H���]�X�Y�H�U�O�l�V�V�L�J�H�U���X�Q�G��
�D�N�W�X�H�O�O�H�U���T�X�D�Q�W�L�W�D�W�L�Y�H�U���R�G�H�U�����I�D�O�O�V���G�L�H�V���Q�L�F�K�W���D�Q�J�H�P�H�V�V�H�Q���L�V�W�����T�X�D�O�L�W�D�W�L�Y�H�U���,�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�H�Q���G�X�U�F�K����
�+�L�H�U�E�H�L���Z�H�U�G�H�Q���$�Q�O�D�J�H�V�W�U�D�W�H�J�L�H�����5�•�F�N�Q�D�K�P�H�I�U�L�V�W�H�Q�����=�D�K�O�X�Q�J�V�Y�H�U�S�I�O�L�F�K�W�X�Q�J�H�Q���X�Q�G���)�U�L�V�W�H�Q�����L�Q�Q�H�U�K�D�O�E��
�G�H�U�H�U���G�L�H���9�H�U�P�|�J�H�Q�V�J�H�J�H�Q�V�W�l�Q�G�H���Y�H�U�l�X�‰�H�U�W���Z�H�U�G�H�Q���N�|�Q�Q�H�Q���V�R�Z�L�H���,�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�H�Q���L�Q���%�H�]�X�J���D�X�I���0�D�U�N�W��
�H�Q�W�Z�L�F�N�O�X�Q�J�H�Q���H�L�Q�E�H�]�R�J�H�Q�����'�L�H���6�W�U�H�V�V�W�H�V�W�V���V�L�P�X�O�L�H�U�H�Q���J�J�I�����P�D�Q�J�H�O�Q�G�H���/�L�T�X�L�G�L�W�l�W���G�H�U���9�H�U�P�|�J�H�Q�V�J�H��
�J�H�Q�V�W�l�Q�G�H���G�H�U���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���V�R�Z�L�H���D�W�\�S�L�V�F�K�H���9�H�U�O�D�Q�J�H�Q���Y�R�Q���5�•�F�N�Q�D�K�P�H�Q�����6�L�H���G�H�F�N�H�Q���0�D�U�N�W�U�L��
�V�L�N�H�Q���X�Q�G���G�H�U�H�Q���$�X�V�Z�L�U�N�X�Q�J�H�Q���D�E�����H�L�Q�V�F�K�O�L�H�‰�O�L�F�K���Y�R�Q���1�D�F�K�V�F�K�X�V�V�I�R�U�G�H�U�X�Q�J�H�Q�����$�Q�I�R�U�G�H�U�X�Q�J�H�Q���G�H�U��
�%�H�V�L�F�K�H�U�X�Q�J�H�Q���R�G�H�U���.�U�H�G�L�W�O�L�Q�L�H�Q�����6�L�H���W�U�D�J�H�Q���%�H�Z�H�U�W�X�Q�J�V�V�H�Q�V�L�W�L�Y�L�W�l�W�H�Q���X�Q�W�H�U���6�W�U�H�V�V�E�H�G�L�Q�J�X�Q�J�H�Q��
�5�H�F�K�Q�X�Q�J�����6�L�H���Z�H�U�G�H�Q���X�Q�W�H�U���%�H�U�•�F�N�V�L�F�K�W�L�J�X�Q�J���G�H�U���$�Q�O�D�J�H�V�W�U�D�W�H�J�L�H�����G�H�V���/�L�T�X�L�G�L�W�l�W�V�S�U�R�I�L�O�V�����G�H�U��
�$�Q�O�H�J�H�U�D�U�W���X�Q�G���G�H�U���5�•�F�N�Q�D�K�P�H�J�U�X�Q�G�V�l�W�]�H���G�H�U���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���L�Q���H�L�Q�H�U���G�H�U���$�U�W���G�H�U���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O��
�V�F�K�D�I�W���D�Q�J�H�P�H�V�V�H�Q�H�Q���+�l�X�I�L�J�N�H�L�W���G�X�U�F�K�J�H�I�•�K�U�W����

�'�L�H���5�•�F�N�J�D�E�H�U�H�F�K�W�H���X�Q�W�H�U���Q�R�U�P�D�O�H�Q���X�Q�G���D�X�‰�H�U�J�H�Z�|�K�Q�O�L�F�K�H�Q���%�H�G�L�Q�J�X�Q�J�H�Q���V�L�Q�G���X�Q�W�H�U���%�X�F�K�V�W�D�E�H���$��
�=�L�I�I�H�U�������Å�h�E�H�U�V�L�F�K�W���•�E�H�U���G�L�H���=�L�H�O�H�����$�Q�O�D�J�H�V�W�U�D�W�H�J�L�H�����(�U�W�U�D�J�V�Y�H�U�Z�H�Q�G�X�Q�J�����$�X�V�J�D�E�H���X�Q�G���5�•�F�N�J�D�E�H���Y�R�Q��
�$�Q�W�H�L�O�H�Q�´���G�D�U�J�H�V�W�H�O�O�W�����'�L�H���K�L�H�U�P�L�W���Y�H�U�E�X�Q�G�H�Q�H�Q���5�L�V�L�N�H�Q���V�L�Q�G���L�Q���X�Q�W�H�U���%�X�F�K�V�W�D�E�H���%���=�L�I�I�H�U�����������Å�5�L�V�L�N�H�Q��
�G�H�U���H�L�Q�J�H�V�F�K�U�l�Q�N�W�H�Q���R�G�H�U���H�U�K�|�K�W�H�Q���/�L�T�X�L�G�L�W�l�W���G�H�U���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W�����/�L�T�X�L�G�L�W�l�W�V�U�L�V�L�N�R���´�����%�X�F�K�V�W�D�E�H���%��



�,�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�V�S�I�O�L�F�K�W�H�Q���J�H�J�H�Q�•�E�H�U���V�H�P�L���S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�H�O�O�H�Q���X�Q�G���S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�H�O�O�H�Q���$�Q�O�H�J�H�U�Q���J�H�P�����†�����������$�E�V�D�W�]�������X�Q�G�������.�$�*�%���I�•�U���G�H�Q��
�J�H�V�F�K�O�R�V�V�H�Q�H�Q���L�Q�O�l�Q�G�L�V�F�K�H�Q���6�S�H�]�L�D�O���$�,�)���Å�+�D�K�Q���)�D�F�K�P�D�U�N�W�]�H�Q�W�U�X�P���.�R�U�V�F�K�H�Q�E�U�R�L�F�K���*�P�E�+���	���&�R�����J�H�V�F�K�O�R�V�V�H�Q�H���,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W���.�*�´��

��

�6�H�L�W�H��������

�=�L�I�I�H�U�������Å�9�R�Q���G�H�U���$�Q�O�D�J�H�S�R�O�L�W�L�N���X�Q�D�E�K�l�Q�J�L�J�H���Z�H�V�H�Q�W�O�L�F�K�H���5�L�V�L�N�H�Q�����G�L�H���P�L�W���G�H�U���$�Q�O�D�J�H���L�Q���H�L�Q�H�Q��
�J�H�V�F�K�O�R�V�V�H�Q�H�Q���6�S�H�]�L�D�O���$�,�)���P�L�W���P�H�K�U���D�O�V���H�L�Q�H�P���$�Q�W�H�L�O�L�Q�K�D�E�H�U���Y�H�U�E�X�Q�G�H�Q���V�L�Q�G�´���V�R�Z�L�H���%�X�F�K�V�W�D�E�H���%��
�=�L�I�I�H�U�������Å�:�H�V�H�Q�W�O�L�F�K�H���5�L�V�L�N�H�Q���G�H�U���$�Q�O�D�J�H���L�Q���G�L�H���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W�´���H�U�O�l�X�W�H�U�W����

�� ��



�,�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�V�S�I�O�L�F�K�W�H�Q���J�H�J�H�Q�•�E�H�U���V�H�P�L���S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�H�O�O�H�Q���X�Q�G���S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�H�O�O�H�Q���$�Q�O�H�J�H�U�Q���J�H�P�����†�����������$�E�V�D�W�]�������X�Q�G�������.�$�*�%���I�•�U���G�H�Q��
�J�H�V�F�K�O�R�V�V�H�Q�H�Q���L�Q�O�l�Q�G�L�V�F�K�H�Q���6�S�H�]�L�D�O���$�,�)���Å�+�D�K�Q���)�D�F�K�P�D�U�N�W�]�H�Q�W�U�X�P���.�R�U�V�F�K�H�Q�E�U�R�L�F�K���*�P�E�+���	���&�R�����J�H�V�F�K�O�R�V�V�H�Q�H���,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W���.�*�´��

��

�6�H�L�W�H��������

�� �$�Q�J�D�E�H�Q���]�X���G�H�Q���.�R�V�W�H�Q��

�'�H�U���S�U�R�J�Q�R�V�W�L�]�L�H�U�W�H���*�H�V�D�P�W�D�X�I�Z�D�Q�G���G�H�U���,�Q�Y�H�V�W�L�W�L�R�Q���D�Q���G�H�U���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���E�H�O�l�X�I�W���V�L�F�K���D�X�I��
�����������������������(�X�U�R�����'�L�H���Y�R�U�D�X�V�V�L�F�K�W�O�L�F�K�H�Q���*�H�V�D�P�W�N�R�V�W�H�Q���G�H�V���$�Q�O�D�J�H�R�E�M�H�N�W�H�V���Z�H�U�G�H�Q���L�Q���G�H�P���Q�D�F�K��
�I�R�O�J�H�Q�G�H�Q���,�Q�Y�H�V�W�L�W�L�R�Q�V�S�O�D�Q���G�H�U���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���L�Q���H�L�Q�H�U���$�X�I�J�O�L�H�G�H�U�X�Q�J�����G�L�H���L�Q�V�E�H�V�R�Q�G�H�U�H���G�L�H��
�$�Q�V�F�K�D�I�I�X�Q�J�V�����X�Q�G���+�H�U�V�W�H�O�O�N�R�V�W�H�Q���V�R�Z�L�H���G�L�H���V�R�Q�V�W�L�J�H�Q���.�R�V�W�H�Q���D�X�V�Z�H�L�V�W�����G�D�U�J�H�V�W�H�O�O�W���X�Q�G���H�U�O�l�X�W�H�U�W����

�,�Q�Y�H�V�W�L�W�L�R�Q�V�S�O�D�Q���G�H�U���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W�����3�U�R�J�Q�R�V�H����
�� �Q�H�W�W�R��

�L�Q���(�X�U�R��

�L�Q�������G�H�V��

�*�H�V�D�P�W��
�D�X�I�Z�D�Q�G�H�V��

�L�Q�������G�H�V��

�(�L�J�H�Q��
�N�D�S�L�W�D�O�V��

�������� �.�D�X�I�S�U�H�L�V���,�P�P�R�E�L�O�L�H���D���� �������������������� �� ���������� �� ������������ ��

���������� �$�Q�V�F�K�D�I�I�X�Q�J�V�Q�H�E�H�Q�N�R�V�W�H�Q���E���� ������������������ �� �������� �� ���������� ��

���������� �/�L�T�X�L�G�L�W�l�W�V�U�H�V�H�U�Y�H���F���� �������������� �� �������� �� �������� ��

���������� �)�L�Q�D�Q�]�L�H�U�X�Q�J�V�N�R�V�W�H�Q���G���� ������������ �� �������� �� �������� ��

���������� �)�R�Q�G�V�D�E�K�l�Q�J�L�J�H���.�R�V�W�H�Q�����,�Q�L�W�L�D�O�N�R�V�W�H�Q�����H���� ������������������ �� �������� �� ���������� ��

�� �%�H�W�H�L�O�L�J�X�Q�J�V�Y�H�U�P�L�W�W�O�X�Q�J���I���� ���������������� ���������� ����������

�� �.�R�Q�]�H�S�W�L�R�Q���J���� ���������������� ���������� ����������

�� �*�H�V�D�P�W�L�Q�Y�H�V�W�L�W�L�R�Q�V�N�R�V�W�H�Q���K���� �������������������� �� ������������ �� ������������ ��
��
�,�Q���G�H�U���Y�R�U�V�W�H�K�H�Q�G�H�Q���7�D�E�H�O�O�H���V�L�Q�G���G�L�H���.�R�V�W�H�Q���G�D�U�J�H�V�W�H�O�O�W�����G�L�H���L�P���=�X�V�D�P�P�H�Q�K�D�Q�J���P�L�W���G�H�U���J�H�S�O�D�Q�W�H�Q��
�,�Q�Y�H�V�W�L�W�L�R�Q���G�H�U���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���S�U�R�J�Q�R�V�W�L�]�L�H�U�W���Z�H�U�G�H�Q�����,�P���5�D�K�P�H�Q���G�H�V���,�Q�Y�H�V�W�L�W�L�R�Q�V�S�O�D�Q�H�V���Z�H�U�G�H�Q��
�D�O�O�H���Z�l�K�U�H�Q�G���G�H�U���,�Q�Y�H�V�W�L�W�L�R�Q�V�S�K�D�V�H���H�U�Z�D�U�W�H�W�H�Q���.�R�V�W�H�Q���L�P���=�X�V�D�P�P�H�Q�K�D�Q�J���P�L�W���G�H�P���(�U�Z�H�U�E���G�H�U��
�$�Q�W�H�L�O�H���D�Q���G�H�U���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���H�L�Q�V�F�K�O�L�H�‰�O�L�F�K���$�Q�V�F�K�D�I�I�X�Q�J�V�Q�H�E�H�Q�N�R�V�W�H�Q�����7�U�D�Q�V�D�N�W�L�R�Q�V�N�R�V�W�H�Q�����V�R�Z�L�H��
�G�H�U���.�R�V�W�H�Q���]�X�V�D�P�P�H�Q�J�H�I�D�V�V�W�����G�L�H���G�H�U���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���L�P���=�X�J�H���G�H�U���3�O�D�W�]�L�H�U�X�Q�J���D�O�V���J�H�V�F�K�O�R�V�V�H�Q�H�U��
�6�S�H�]�L�D�O���$�,�)���H�Q�W�V�W�H�K�H�Q�����'�L�H���3�R�V�L�W�L�R�Q�H�Q���G�H�V���,�Q�Y�H�V�W�L�W�L�R�Q�V�S�O�D�Q�H�V���E�H�U�X�K�H�Q���K�L�H�U�E�H�L���L�P���:�H�V�H�Q�W�O�L�F�K�H�Q���D�X�I��
�J�H�V�F�K�O�R�V�V�H�Q�H�Q���9�H�U�W�U�l�J�H�Q���X�Q�G���J�H�V�H�W�]�O�L�F�K�H�Q���9�R�U�V�F�K�U�L�I�W�H�Q�����D�Q�V�R�Q�V�W�H�Q���D�X�I���.�R�V�W�H�Q�V�F�K�l�W�]�X�Q�J�H�Q���X�Q�G��
�$�Q�Q�D�K�P�H�Q�����$�O�V���6�W�L�F�K�W�D�J�����]�X���G�H�P���G�L�H���$�Q�O�H�J�H�U���L�K�U�H���%�H�W�H�L�O�L�J�X�Q�J���H�U�Z�H�U�E�H�Q�����Z�L�U�G���G�H�U�������������������������X�Q�W�H�U��
�V�W�H�O�O�W�����,�V�W���G�L�H�V���J�D�Q�]���R�G�H�U���W�H�L�O�Z�H�L�V�H���Q�L�F�K�W���G�H�U���)�D�O�O�����H�U�J�H�E�H�Q���V�L�F�K���H�Q�W�V�S�U�H�F�K�H�Q�G�H���9�H�U�V�F�K�L�H�E�X�Q�J�H�Q�����'�D��
�G�L�H���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���]�X�P���7�H�L�O���]�X�P���$�E�]�X�J���G�H�U���9�R�U�V�W�H�X�H�U���Q�D�F�K���†���������8�6�W�*���E�H�U�H�F�K�W�L�J�W���L�V�W�����Z�X�U�G�H�Q���L�P��
�5�D�K�P�H�Q���G�H�U���%�H�U�H�F�K�Q�X�Q�J�H�Q���D�O�O�H���%�H�W�U�l�J�H���R�K�Q�H���G�L�H���8�P�V�D�W�]�V�W�H�X�H�U�Q�����G�L�H���D�O�V���9�R�U�V�W�H�X�H�U�Q���D�E�]�X�J�V�I�l�K�L�J��
�V�L�Q�G�����D�X�V�J�H�Z�L�H�V�H�Q����

�D�������'�D�U�J�H�V�W�H�O�O�W���L�V�W���G�H�U���J�H�P�l�‰���*�U�X�Q�G�V�W�•�F�N�V�N�D�X�I�Y�H�U�W�U�D�J���Y�R�Q���G�H�U���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���D�Q���G�H�Q���9�H�U�N�l�X�I�H�U���]�X��
�]�D�K�O�H�Q�G�H���*�H�V�D�P�W�N�D�X�I�S�U�H�L�V���I�•�U���G�H�Q���(�U�Z�H�U�E���G�H�U���/�L�H�J�H�Q�V�F�K�D�I�W���L�Q���.�R�U�V�F�K�H�Q�E�U�R�L�F�K�����'�H�U���*�H�V�D�P�W�N�D�X�I��
�S�U�H�L�V���H�Q�W�V�S�U�L�F�K�W���G�H�P�������������ú�)�D�F�K�H�Q���G�H�U���D�N�W�X�H�O�O�H�Q���-�D�K�U�H�V�Q�H�W�W�R�N�D�O�W�P�L�H�W�H������

�E�������$�O�V���$�Q�V�F�K�D�I�I�X�Q�J�V�Q�H�E�H�Q�N�R�V�W�H�Q���L�P���=�X�V�D�P�P�H�Q�K�D�Q�J���P�L�W���G�H�P���$�Q�W�H�L�O�V�H�U�Z�H�U�E���V�L�Q�G���K�L�H�U���G�L�H���.�R�V�W�H�Q���G�H�U��
�$�Q�N�D�X�I�V�S�U�•�I�X�Q�J�����'�X�H���'�L�O�L�J�H�Q�F�H�������Z�L�H���G�L�H���.�R�V�W�H�Q���G�H�U���U�H�F�K�W�O�L�F�K�H�Q���X�Q�G���G�H�U���W�H�F�K�Q�L�V�F�K�H�Q���3�U�•�I�X�Q�J���G�H�V��
�.�D�X�I�J�H�J�H�Q�V�W�D�Q�G�H�V�����G�H�V���6�W�D�Q�G�R�U�W�J�X�W�D�F�K�W�H�Q�V�����G�H�U���%�H�Z�H�U�W�X�Q�J�V�J�X�W�D�F�K�W�H�Q�����G�L�H���L�P���=�X�V�D�P�P�H�Q�K�D�Q�J���P�L�W��
�G�H�P���(�U�Z�H�U�E���D�Q�I�D�O�O�H�Q�G�H���*�U�X�Q�G�H�U�Z�H�U�E�V�W�H�X�H�U���V�R�Z�L�H���H�W�Z�D�L�J�H���.�R�V�W�H�Q���I�•�U���1�R�W�D�U���X�Q�G���*�H�U�L�F�K�W���E�H�U�•�F�N��
�V�L�F�K�W�L�J�W����

�F�������'�L�H���/�L�T�X�L�G�L�W�l�W�V�U�H�V�H�U�Y�H���L�V�W���I�•�U���G�L�H���)�L�Q�D�Q�]�L�H�U�X�Q�J���Y�R�Q���Q�R�W�Z�H�Q�G�L�J�H�Q���,�Q�V�W�D�Q�G�K�D�O�W�X�Q�J�V�P�D�‰�Q�D�K�P�H�Q���X�Q�G��
�D�Q�V�R�Q�V�W�H�Q���]�X�U���$�X�V�V�F�K�•�W�W�X�Q�J�V�J�O�l�W�W�X�Q�J���R�G�H�U���I�•�U���X�Q�J�H�S�O�D�Q�W�H���,�Q�V�W�D�Q�G�K�D�O�W�X�Q�J�V�P�D�‰�Q�D�K�P�H�Q���Y�R�U�J�H��
�V�H�K�H�Q������

�G�������,�P���5�D�K�P�H�Q���G�H�U���D�E�]�X�V�F�K�O�L�H�‰�H�Q�G�H�Q���'�D�U�O�H�K�H�Q�V�Y�H�U�W�U�l�J�H���Z�X�U�G�H���H�L�Q�H���%�H�D�U�E�H�L�W�X�Q�J�V�J�H�E�•�K�U�����6�W�U�X�N�W�X�U�L�H��
�U�X�Q�J�V�S�U�R�Y�L�V�L�R�Q���X�Q�G���*�X�W�D�F�K�W�H�U�N�R�V�W�H�Q�����L�Q���+�|�K�H���Y�R�Q�����������������(�X�U�R���X�Q�W�H�U�V�W�H�O�O�W����

�H�������6�X�P�P�H���G�H�U���I�R�Q�G�V�D�E�K�l�Q�J�L�J�H�Q���.�R�V�W�H�Q�����,�Q�L�W�L�D�O�N�R�V�W�H�Q�������G�L�H���H�L�Q�P�D�O�L�J���L�P���=�X�V�D�P�P�H�Q�K�D�Q�J���P�L�W���G�H�U���$�X�I��
�O�D�J�H���G�H�V���,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�Y�H�U�P�|�J�H�Q�V���L�P���=�X�J�H���G�H�U���3�O�D�W�]�L�H�U�X�Q�J���D�O�V���J�H�V�F�K�O�R�V�V�H�Q�H�U���6�S�H�]�L�D�O���$�,�)���H�Q�W�V�W�H�K�H�Q����
�'�L�H�V�H���.�R�V�W�H�Q�����G�L�H���V�L�F�K���D�X�V���G�H�Q���Z�l�K�U�H�Q�G���G�H�U���%�H�L�W�U�L�W�W�V�S�K�D�V�H���D�Q�I�D�O�O�H�Q�G�H�Q���,�Q�L�W�L�D�O�N�R�V�W�H�Q���]�X�V�D�P�P�H�Q��



�,�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�V�S�I�O�L�F�K�W�H�Q���J�H�J�H�Q�•�E�H�U���V�H�P�L���S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�H�O�O�H�Q���X�Q�G���S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�H�O�O�H�Q���$�Q�O�H�J�H�U�Q���J�H�P�����†�����������$�E�V�D�W�]�������X�Q�G�������.�$�*�%���I�•�U���G�H�Q��
�J�H�V�F�K�O�R�V�V�H�Q�H�Q���L�Q�O�l�Q�G�L�V�F�K�H�Q���6�S�H�]�L�D�O���$�,�)���Å�+�D�K�Q���)�D�F�K�P�D�U�N�W�]�H�Q�W�U�X�P���.�R�U�V�F�K�H�Q�E�U�R�L�F�K���*�P�E�+���	���&�R�����J�H�V�F�K�O�R�V�V�H�Q�H���,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W���.�*�´��

��

�6�H�L�W�H��������

�V�H�W�]�H�Q�����G�•�U�I�H�Q���J�H�P�l�‰���G�H�Q���5�H�J�H�O�X�Q�J�H�Q���G�H�U���$�Q�O�D�J�H�E�H�G�L�Q�J�X�Q�J�H�Q���P�D�[�L�P�D�O���������������3�U�R�]�H�Q�W���G�H�V��
�$�X�V�J�D�E�H�S�U�H�L�V�H�V���E�H�W�U�D�J�H�Q�����'�L�H���*�H�V�D�P�W�K�|�K�H���G�L�H�V�H�U���3�U�R�Y�L�V�L�R�Q�H�Q�����L�Q�V�E�H�V�R�Q�G�H�U�H���9�H�U�P�L�W�W�O�X�Q�J�V�S�U�R�Y�L��
�V�L�R�Q�H�Q���R�G�H�U���Y�H�U�J�O�H�L�F�K�E�D�U�H���9�H�U�J�•�W�X�Q�J�H�Q�����E�H�W�U�D�J�H�Q���L�Q�V�J�H�V�D�P�W�����������������������(�X�U�R�����'�L�H�V���H�Q�W�V�S�U�L�F�K�W����������
�3�U�R�]�H�Q�W���G�H�U���*�H�V�D�P�W�L�Q�Y�H�V�W�L�W�L�R�Q�V�N�R�V�W�H�Q���R�G�H�U�������������3�U�R�]�H�Q�W���G�H�V���$�X�V�J�D�E�H�S�U�H�L�V�H�V���X�Q�G���O�L�H�J�W���V�R�P�L�W��
�X�Q�W�H�U���G�H�Q���L�Q���G�H�Q���$�Q�O�D�J�H�E�H�G�L�Q�J�X�Q�J�H�Q���I�H�V�W�J�H�V�H�W�]�W�H�Q���P�D�[�L�P�D�O�H�Q���9�H�U�J�•�W�X�Q�J�V�V�l�W�]�H�Q�����'�L�H���.�R�V�W�H�Q��
�Z�H�U�G�H�Q���Q�R�F�K�P�D�O�V���D�X�I�J�H�V�F�K�O�•�V�V�H�O�W���X�Q�W�H�U���I�����E�L�V���J�����H�U�O�l�X�W�H�U�W����

�I�������9�H�U�J�•�W�X�Q�J���G�H�U���'�H�:�H�U�W���'�H�X�W�V�F�K�H���:�H�U�W�L�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W���*�P�E�+���I�•�U���G�L�H���9�H�U�P�L�W�W�O�X�Q�J���Y�R�Q���$�Q�O�H�J�H�U�Q�����G�L�H���G�L�H��
�J�H�K�D�O�W�H�Q�H�Q���%�H�W�H�L�O�L�J�X�Q�J�H�Q���L�P���:�H�J�H���G�H�V���$�Q�W�H�L�O�V�H�U�Z�H�U�E�V���•�E�H�U�Q�H�K�P�H�Q����

�J�����������������������(�X�U�R���*�H�E�•�K�U���I�•�U���G�L�H���'�H�:�H�U�W���'�H�X�W�V�F�K�H���:�H�U�W�L�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W���*�P�E�+���I�•�U���G�L�H���*�H�V�D�P�W�N�R�Q�]�H�S�W�L�R�Q��
�G�H�V���%�H�W�H�L�O�L�J�X�Q�J�V�D�Q�J�H�E�R�W�H�V���L�Q�N�O�����G�L�H�V�H�V���,�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�V�G�R�N�X�P�H�Q�W�V���]�]�J�O�����G�H�V���Q�L�F�K�W���D�O�V���9�R�U�V�W�H�X�H�U��
�D�E�]�X�J�V�I�l�K�L�J�H�Q���7�H�L�O�V���G�H�U���8�P�V�D�W�]�V�W�H�X�H�U�����'�L�H���*�H�E�•�K�U���L�V�W���P�L�W���9�H�U�W�U�L�H�E�V�V�W�D�U�W���I�l�O�O�L�J�����Q�L�F�K�W���M�H�G�R�F�K���Y�R�U��
�5�H�F�K�Q�X�Q�J�V�V�W�H�O�O�X�Q�J���D�Q���G�L�H���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W����

�K�������*�H�V�D�P�W�D�X�I�Z�D�Q�G���L�Q�N�O�����$�J�L�R����

�'�L�H���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���S�O�D�Q�W�����G�L�H���.�R�V�W�H�Q���L�P���=�X�V�D�P�P�H�Q�K�D�Q�J���P�L�W���L�K�U�H�P���$�Q�O�D�J�H�R�E�M�H�N�W���Q�H�E�H�Q���(�L�J�H�Q��
�N�D�S�L�W�D�O���D�X�F�K���•�E�H�U���'�D�U�O�H�K�H�Q���L�Q���+�|�K�H���Y�R�Q���L�Q�V�J�H�V�D�P�W���E�L�V���]�X�������������������������(�X�U�R���]�X���I�L�Q�D�Q�]�L�H�U�H�Q�����+�L�H�U�]�X��
�K�D�W���G�L�H���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���P�L�W���G�H�U���.�U�H�L�V�V�S�D�U�N�D�V�V�H���.�|�O�Q���H�L�Q�H�Q���H�Q�W�V�S�U�H�F�K�H�Q�G�H�Q���'�D�U�O�H�K�H�Q�V�Y�H�U�W�U�D�J��
�J�H�V�F�K�O�R�V�V�H�Q�����'�L�H���/�D�X�I�]�H�L�W���G�H�V���'�D�U�O�H�K�H�Q�V���Z�X�U�G�H���D�Q�D�O�R�J���G�H�U���D�N�W�X�H�O�O�H�Q���0�L�H�W�Y�H�U�W�U�D�J�V�O�D�X�I�]�H�L�W���E�L�V���]�X�P��
�����������������������J�H�Z�l�K�U�W�����'�D�V���$�Q�Q�X�L�W�l�W�H�Q�G�D�U�O�H�K�H�Q���L�V�W���P�L�W���U�G���������������3�U�R�]�H�Q�W���S�����D�����]�X���Y�H�U�]�L�Q�V�H�Q�����'�D�V��
�'�D�U�O�H�K�H�Q���L�V�W���D�E���G�H�P�������������������������•�E�H�U�G�L�H�V���P�L�W�����������3�U�R�]�H�Q�W���]�]�J�O�����H�U�V�S�D�U�W�H�U���=�L�Q�V�H�Q���]�X���W�L�O�J�H�Q������

�(�Q�W�V�S�U�H�F�K�H�Q�G���G�H�U���3�O�D�Q�X�Q�J���E�H�W�U�l�J�W���V�R�P�L�W���G�L�H���)�U�H�P�G�N�D�S�L�W�D�O�T�X�R�W�H���E�H�]�R�J�H�Q���D�X�I���G�H�Q���*�H�V�D�P�W�D�X�I�Z�D�Q�G��
�G�H�U���,�Q�Y�H�V�W�L�W�L�R�Q���L�Q�N�O�����$�J�L�R�������������3�U�R�]�H�Q�W���R�G�H�U���������������3�U�R�]�H�Q�W���G�H�V���D�J�J�U�H�J�L�H�U�W�H�Q���H�L�Q�J�H�E�U�D�F�K�W�H�Q���.�D�S�L��
�W�D�O�V���X�Q�G���Q�R�F�K���Q�L�F�K�W���H�L�Q�J�H�I�R�U�G�H�U�W�H�Q���]�X�J�H�V�D�J�W�H�Q���.�D�S�L�W�D�O�V���G�H�U���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W�����'�H�U���(�L�Q�V�D�W�]���Y�R�Q��
�)�U�H�P�G�N�D�S�L�W�D�O���]�X�U���)�L�Q�D�Q�]�L�H�U�X�Q�J���G�H�V���$�Q�O�D�J�H�R�E�M�H�N�W�H�V���H�U�I�R�O�J�W���X�����D�����P�L�W���G�H�P���=�L�H�O�����G�L�H���(�L�J�H�Q�N�D�S�L�W�D�O��
�U�H�Q�G�L�W�H���G�H�U���,�Q�Y�H�V�W�L�W�L�R�Q���L�P���9�H�U�J�O�H�L�F�K���]�X���H�L�Q�H�U���D�X�V�V�F�K�O�L�H�‰�O�L�F�K�H�Q���)�L�Q�D�Q�]�L�H�U�X�Q�J���•�E�H�U���(�L�J�H�Q�N�D�S�L�W�D�O���]�X��
�V�W�H�L�J�H�U�Q�����'�L�H�V���W�U�L�I�I�W���M�H�G�R�F�K���Q�X�U���]�X�����V�R�Z�H�L�W���G�D�V���)�U�H�P�G�N�D�S�L�W�D�O���]�X���J�•�Q�V�W�L�J�H�U�H�Q���.�R�Q�G�L�W�L�R�Q�H�Q���D�X�I�J�H��
�Q�R�P�P�H�Q���Z�H�U�G�H�Q���N�D�Q�Q���D�O�V���G�L�H���,�Q�Y�H�V�W�L�W�L�R�Q���D�Q���*�H�V�D�P�W�N�D�S�L�W�D�O�U�H�Q�W�D�E�L�O�L�W�l�W�����V�R�J�H�Q�D�Q�Q�W�H�U���S�R�V�L�W�L�Y�H�U��
�/�H�Y�H�U�D�J�H���(�I�I�H�N�W�����H�U�]�L�H�O�W�����,�Q���$�E�K�l�Q�J�L�J�N�H�L�W���]�X�U���)�U�H�P�G�N�D�S�L�W�D�O�T�X�R�W�H���N�|�Q�Q�H�Q���M�H�G�R�F�K���D�X�F�K���9�H�U�V�F�K�O�H�F�K��
�W�H�U�X�Q�J�H�Q���G�H�U���)�U�H�P�G�N�D�S�L�W�D�O�]�L�Q�V�H�Q���R�G�H�U���H�L�Q�H���9�H�U�V�F�K�O�H�F�K�W�H�U�X�Q�J���G�H�U���*�H�V�D�P�W�U�H�Q�W�D�E�L�O�L�W�l�W���G�H�V���$�Q�O�D�J�H��
�R�E�M�H�N�W�H�V���V�W�D�U�N�H���Q�H�J�D�W�L�Y�H���$�X�V�V�F�K�O�l�J�H���E�H�L���G�H�U���(�L�J�H�Q�N�D�S�L�W�D�O�U�H�Q�W�D�E�L�O�L�W�l�W���H�U�]�H�X�J�H�Q�����=�X���G�H�Q���K�L�H�U�D�X�V��
�U�H�V�X�O�W�L�H�U�H�Q�G�H�Q���5�L�V�L�N�H�Q���Y�H�U�J�O�H�L�F�K�H���G�L�H���$�X�V�I�•�K�U�X�Q�J�H�Q���X�Q�W�H�U���%�X�F�K�V�W�D�E�H���%���=�L�I�I�H�U�����������Å�5�L�V�L�N�H�Q���L�P��
�=�X�V�D�P�P�H�Q�K�D�Q�J���P�L�W���G�H�U���$�X�I�Q�D�K�P�H���Y�R�Q���)�U�H�P�G�N�D�S�L�W�D�O�´�����'�L�H���J�H�S�O�D�Q�W�H���)�L�Q�D�Q�]�L�H�U�X�Q�J���G�H�U���Y�R�U�D�X�V��
�V�L�F�K�W�O�L�F�K�H�Q���*�H�V�D�P�W�N�R�V�W�H�Q���Z�H�U�G�H�Q���L�Q���G�H�P���Q�D�F�K�I�R�O�J�H�Q�G�H�Q���)�L�Q�D�Q�]�L�H�U�X�Q�J�V�S�O�D�Q���G�H�U���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W��
�L�Q���H�L�Q�H�U���$�X�I�J�O�L�H�G�H�U�X�Q�J�����G�L�H���(�L�J�H�Q�����X�Q�G���)�U�H�P�G�P�L�W�W�H�O���D�X�V�Z�H�L�V�W�����G�D�U�J�H�V�W�H�O�O�W���X�Q�G���H�U�O�l�X�W�H�U�W������

�)�L�Q�D�Q�]�L�H�U�X�Q�J�V�S�O�D�Q���G�H�U���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W�����3�U�R�J�Q�R�V�H����

�� �Q�H�W�W�R��

�L�Q���(�X�U�R��

�L�Q�������G�H�V��

�*�H�V�D�P�W��
�D�X�I�Z�D�Q�G�H�V��

�L�Q�������G�H�V��

�(�L�J�H�Q��
�N�D�S�L�W�D�O�V��

�������� �(�L�J�H�Q�N�D�S�L�W�D�O���.�D�X�I�S�U�H�L�V���� ���������������������� ���������� �� ������������ ��

�� �(�P�L�V�V�L�R�Q�V�N�D�S�L�W�D�O���$�Q�O�H�J�H�U�����.�D�X�I�S�U�H�L�V���� �������������������� ������������ ������������

�� �(�L�J�H�Q�N�D�S�L�W�D�O���$�O�W�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W�H�U�� �������������������� ������������ ������������

�� �$�J�L�R�� ���������������� ���������� ����������

���������� �)�U�H�P�G�N�D�S�L�W�D�O�� ���������������������� ���������� �� ������������ ��

�� �*�H�V�D�P�W�L�Q�Y�H�V�W�L�W�L�R�Q�V�N�R�V�W�H�Q�� ���������������������� ������������ �� ������������ ��
��

�'�L�H���*�H�E�•�K�U�H�Q���X�Q�G���.�R�V�W�H�Q�����G�L�H���Y�R�Q���G�H�U���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���]�X���W�U�D�J�H�Q���V�L�Q�G�����H�U�J�H�E�H�Q���V�L�F�K���L�Q�V�E�H�V�R�Q��
�G�H�U�H���D�X�V���G�H�Q���†�†�������X�Q�G�������G�H�U���$�Q�O�D�J�H�E�H�G�L�Q�J�X�Q�J�H�Q�����G�L�H���G�L�H�V�H�P���,�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�V�G�R�N�X�P�H�Q�W���D�O�V���$�Q�O�D�J�H��



�,�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�V�S�I�O�L�F�K�W�H�Q���J�H�J�H�Q�•�E�H�U���V�H�P�L���S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�H�O�O�H�Q���X�Q�G���S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�H�O�O�H�Q���$�Q�O�H�J�H�U�Q���J�H�P�����†�����������$�E�V�D�W�]�������X�Q�G�������.�$�*�%���I�•�U���G�H�Q��
�J�H�V�F�K�O�R�V�V�H�Q�H�Q���L�Q�O�l�Q�G�L�V�F�K�H�Q���6�S�H�]�L�D�O���$�,�)���Å�+�D�K�Q���)�D�F�K�P�D�U�N�W�]�H�Q�W�U�X�P���.�R�U�V�F�K�H�Q�E�U�R�L�F�K���*�P�E�+���	���&�R�����J�H�V�F�K�O�R�V�V�H�Q�H���,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W���.�*�´��

��

�6�H�L�W�H��������

�E�H�L�J�H�I�•�J�W���V�L�Q�G�����'�L�H���Q�D�F�K�I�R�O�J�H�Q�G���L�Q���%�H�]�X�J���D�X�I���G�L�H���$�,�)���.�9�*���X�Q�G���G�L�H���9�H�U�Z�D�K�U�V�W�H�O�O�H���D�Q�J�H�J�H�E�H�Q�H�Q��
�9�H�U�J�•�W�X�Q�J�V�V�l�W�]�H���Y�H�U�V�W�H�K�H�Q���V�L�F�K���M�H�Z�H�L�O�V���D�O�V���+�|�F�K�V�W�E�H�W�U�l�J�H������

������������ �.�R�V�W�H�Q���X�Q�G���*�H�E�•�K�U�H�Q�����G�L�H���V�H�L�W�H�Q�V���G�H�U���.�D�S�L�W�D�O�Y�H�U�Z�D�O�W�X�Q�J�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���G�H�P���,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W��
�Y�H�U�P�|�J�H�Q���E�H�O�D�V�W�H�W���Z�H�U�G�H�Q��

�1�H�E�H�Q���G�H�P���V�H�L�W�H�Q�V���G�H�U���$�Q�O�H�J�H�U���G�H�U���.�D�S�L�W�D�O�Y�H�U�Z�D�O�W�X�Q�J�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���J�H�V�F�K�X�O�G�H�W�H�Q���$�X�V�J�D�E�H�D�X�I�V�F�K�O�D�J��
�H�U�K�l�O�W���G�L�H���.�D�S�L�W�D�O�Y�H�U�Z�D�O�W�X�Q�J�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���I�•�U���G�H�Q���9�H�U�W�U�L�H�E���G�H�V���.�R�P�P�D�Q�G�L�W�N�D�S�L�W�D�O�V���Y�R�Q���G�H�U���)�R�Q�G�V�J�H��
�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���H�L�Q�H���H�L�Q�P�D�O�L�J�H���3�U�R�Y�L�V�L�R�Q���Y�R�Q�������3�U�R�]�H�Q�W���G�H�V���J�H�]�H�L�F�K�Q�H�W�H�Q���.�R�P�P�D�Q�G�L�W�N�D�S�L�W�D�O�V�����'�L�H���9�H�U�J�•��
�W�X�Q�J���L�V�W���J�H�P�l�‰���G�H�Q���J�H�O�W�H�Q�G�H�Q���%�H�V�W�L�P�P�X�Q�J�H�Q���Y�R�Q���G�H�U���8�P�V�D�W�]�V�W�H�X�H�U���E�H�I�U�H�L�W���X�Q�G���L�V�W���P�L�W���)�R�Q�G�V��
�V�F�K�O�L�H�‰�X�Q�J���I�l�O�O�L�J�����Q�L�F�K�W���M�H�G�R�F�K���Y�R�U���5�H�F�K�Q�X�Q�J�V�V�W�H�O�O�X�Q�J���D�Q���G�L�H���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W����

�)�•�U���G�L�H���*�H�V�D�P�W�N�R�Q�]�H�S�W�L�R�Q���G�H�V���%�H�W�H�L�O�L�J�X�Q�J�V�D�Q�J�H�E�R�W�H�V���L�Q�N�O�����G�H�U���I�•�U���G�H�Q���9�H�U�W�U�L�H�E���Q�R�W�Z�H�Q�G�L�J�H��
�,�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�V�G�R�N�X�P�H�Q�W���]�X�U���(�U�I�•�O�O�X�Q�J���G�H�U���,�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�V�S�I�O�L�F�K�W�H�Q���J�H�J�H�Q�•�E�H�U���V�H�P�L���S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�H�O�O�H�Q���X�Q�G��
�S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�H�O�O�H�Q���$�Q�O�H�J�H�U�Q���J�H�P�����†�����������$�E�V�D�W�]�������X�Q�G�������.�$�*�%���V�R�Z�L�H���G�H�U���%�H�J�O�H�L�W�X�Q�J���G�H�V��
�9�H�U�W�U�L�H�E�V�D�Q�]�H�L�J�H�Y�H�U�I�D�K�U�H�Q�V���H�U�K�l�O�W���G�L�H���.�D�S�L�W�D�O�Y�H�U�Z�D�O�W�X�Q�J�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���Y�R�Q���G�H�U���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���H�L�Q�H��
�3�D�X�V�F�K�D�O�Y�H�U�J�•�W�X�Q�J���L�Q���+�|�K�H���Y�R�Q�������������������(�X�U�R���]�]�J�O�����8�P�V�D�W�]�V�W�H�X�H�U�����'�L�H���/�H�L�V�W�X�Q�J���J�L�O�W���P�L�W���9�H�U�W�U�L�H�E�V�V�W�D�U�W��
�D�O�V���Y�R�O�O�V�W�l�Q�G�L�J���H�U�E�U�D�F�K�W����

�8�Q�J�H�D�F�K�W�H�W���G�H�U���Y�R�U�J�H�Q�D�Q�Q�W�H�Q���(�L�Q�]�H�O�E�H�W�U�l�J�H���G�D�U�I���G�L�H���6�X�P�P�H���D�X�V���G�H�P���$�X�V�J�D�E�H�D�X�I�V�F�K�O�D�J���X�Q�G���G�H�Q��
�Z�l�K�U�H�Q�G���G�H�U���%�H�L�W�U�L�W�W�V�S�K�D�V�H���D�Q�I�D�O�O�H�Q�G�H�Q���,�Q�L�W�L�D�O�N�R�V�W�H�Q�����Z�L�H���G�H�Q���Y�R�U�J�H�Q�D�Q�Q�W�H�Q���.�R�V�W�H�Q���I�•�U���G�L�H���*�H�V�D�P�W��
�N�R�Q�]�H�S�W�L�R�Q���G�H�V���%�H�W�H�L�O�L�J�X�Q�J�V�D�Q�J�H�E�R�W�H�V�����J�H�P�l�‰���G�H�Q���5�H�J�H�O�X�Q�J�H�Q���G�H�U���$�Q�O�D�J�H�E�H�G�L�Q�J�X�Q�J�H�Q���L�Q���6�X�P�P�H��
�H�L�Q�H�Q���%�H�W�U�D�J���Y�R�Q���������������3�U�R�]�H�Q�W���G�H�V���$�X�V�J�D�E�H�S�U�H�L�V�H�V���Q�L�F�K�W���•�E�H�U�V�W�H�L�J�H�Q����

�)�•�U���G�L�H���O�D�X�I�H�Q�G�H���9�H�U�Z�D�O�W�X�Q�J���G�H�U���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W�����X�����D�����3�R�U�W�I�R�O�L�R���X�Q�G���5�L�V�L�N�R���0�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W�����H�U�K�l�O�W��
�G�L�H���.�D�S�L�W�D�O�Y�H�U�Z�D�O�W�X�Q�J�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���H�L�Q�H���M�l�K�U�O�L�F�K�H���9�H�U�Z�D�O�W�X�Q�J�V�Y�H�U�J�•�W�X�Q�J���L�Q���+�|�K�H���Y�R�Q�������������3�U�R�]�H�Q�W��
�]�]�J�O�����J�H�V�H�W�]�O�L�F�K�H�U���8�P�V�D�W�]�V�W�H�X�H�U���G�H�U���Y�R�Q���G�H�Q���0�L�H�W�H�U�Q���G�H�U���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���J�H�V�F�K�X�O�G�H�W�H�Q���-�D�K�U�H�V��
�Q�H�W�W�R�N�D�O�W�P�L�H�W�H�����P�D�[�L�P�D�O���M�H�G�R�F�K�������������3�U�R�]�H�Q�W���L�Q�N�O�X�V�L�Y�H���G�H�U���J�H�V�H�W�]�O�L�F�K�H�Q���8�P�V�D�W�]�V�W�H�X�H�U���G�H�U���Q�D�F�K��
�V�W�H�K�H�Q�G���G�H�I�L�Q�L�H�U�W�H�Q���%�H�P�H�V�V�X�Q�J�V�J�U�X�Q�G�O�D�J�H���V�R�Z�L�H���L�Q���L�K�U�H�U���)�X�Q�N�W�L�R�Q���D�O�V���J�H�V�F�K�l�I�W�V�I�•�K�U�H�Q�G�H���.�R�P�P�D�Q��
�G�L�W�L�V�W�L�Q���G�H�U���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���H�L�Q�H���9�H�U�J�•�W�X�Q�J���I�•�U���L�K�U�H���*�H�V�F�K�l�I�W�V�I�•�K�U�X�Q�J�V�W�l�W�L�J�N�H�L�W���L�Q���+�|�K�H���Y�R�Q��������������
�(�X�U�R���S�����D�������P�D�[�L�P�D�O���M�H�G�R�F�K�����������3�U�R�]�H�Q�W���G�H�U���Q�D�F�K�V�W�H�K�H�Q�G���G�H�I�L�Q�L�H�U�W�H�Q���%�H�P�H�V�V�X�Q�J�V�J�U�X�Q�G�O�D�J�H�����)�H�U�Q�H�U��
�H�U�K�l�O�W���G�L�H���S�H�U�V�|�Q�O�L�F�K���K�D�I�W�H�Q�G�H���*�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W�H�U�L�Q���G�H�U���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���H�L�Q�H���+�D�I�W�X�Q�J�V�Y�H�U�J�•�W�X�Q�J���I�•�U��
�G�L�H���h�E�H�U�Q�D�K�P�H���G�H�U���S�H�U�V�|�Q�O�L�F�K�H�Q���+�D�I�W�X�Q�J���L�Q���+�|�K�H���Y�R�Q���������������(�X�U�R���S�����D�������P�D�[�L�P�D�O���M�H�G�R�F�K�����������3�U�R�]�H�Q�W��
�G�H�U���Q�D�F�K�V�W�H�K�H�Q�G���G�H�I�L�Q�L�H�U�W�H�Q���%�H�P�H�V�V�X�Q�J�V�J�U�X�Q�G�O�D�J�H����

�$�O�V���%�H�P�H�V�V�X�Q�J�V�J�U�X�Q�G�O�D�J�H���I�•�U���G�L�H���%�H�U�H�F�K�Q�X�Q�J���G�H�U���O�D�X�I�H�Q�G�H�Q���9�H�U�Z�D�O�W�X�Q�J�V�Y�H�U�J�•�W�X�Q�J���J�L�O�W���G�L�H���6�X�P�P�H��
�D�X�V���G�H�P���G�X�U�F�K�V�F�K�Q�L�W�W�O�L�F�K�H�Q���1�H�W�W�R�L�Q�Y�H�Q�W�D�U�Z�H�U�W���G�H�U���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���L�P���M�H�Z�H�L�O�L�J�H�Q���*�H�V�F�K�l�I�W�V�M�D�K�U��
�X�Q�G���G�H�Q���E�L�V���]�X�P���M�H�Z�H�L�O�L�J�H�Q���%�H�U�H�F�K�Q�X�Q�J�V�V�W�L�F�K�W�D�J���Y�R�Q���G�H�U���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���D�Q���G�L�H���$�Q�O�H�J�H�U���J�H�O�H�L�V��
�W�H�W�H�Q���$�X�V�]�D�K�O�X�Q�J�H�Q�����P�D�[�L�P�D�O���D�E�H�U�����������3�U�R�]�H�Q�W���G�H�V���Y�R�Q���G�H�Q���$�Q�O�H�J�H�U�Q���J�H�]�H�L�F�K�Q�H�W�H�Q���.�R�P�P�D�Q�G�L�W��
�N�D�S�L�W�D�O�V������

�)�H�U�Q�H�U���H�U�K�l�O�W���G�L�H���.�D�S�L�W�D�O�Y�H�U�Z�D�O�W�X�Q�J�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���]�X�V�l�W�]�O�L�F�K���]�X���G�H�Q���Y�R�U�J�H�Q�D�Q�Q�W�H�Q���9�H�U�J�•�W�X�Q�J�H�Q���L�P��
�)�D�O�O�H���G�H�V���9�H�U�N�D�X�I�V���H�L�Q�H�V���9�H�U�P�|�J�H�Q�V�J�H�J�H�Q�V�W�D�Q�G�H�V���M�H�Z�H�L�O�V���H�L�Q�H���7�U�D�Q�V�D�N�W�L�R�Q�V�J�H�E�•�K�U���L�Q���+�|�K�H���Y�R�Q���E�L�V���]�X��
�����3�U�R�]�H�Q�W���G�H�V���9�H�U�N�D�X�I�V�S�U�H�L�V�H�V���V�R�Z�L�H���I�•�U���G�L�H���9�H�U�Z�D�O�W�X�Q�J���G�H�U���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���M�H���D�X�V�J�H�J�H�E�H�Q�H�P��
�$�Q�W�H�L�O���H�L�Q�H���H�U�I�R�O�J�V�D�E�K�l�Q�J�L�J�H���9�H�U�J�•�W�X�Q�J���L�Q���+�|�K�H���Y�R�Q���E�L�V���]�X���������3�U�R�]�H�Q�W�����+�|�F�K�V�W�E�H�W�U�D�J�����G�H�V���%�H�W�U�D�J�H�V����
�X�P���G�H�Q���G�H�U���$�Q�W�H�L�O�Z�H�U�W���D�P���(�Q�G�H���G�H�U���$�E�U�H�F�K�Q�X�Q�J�V�S�H�U�L�R�G�H���X�Q�W�H�U���%�H�U�•�F�N�V�L�F�K�W�L�J�X�Q�J���E�H�U�H�L�W�V���D�X�V���$�X�V��
�V�F�K�•�W�W�X�Q�J�H�Q���J�H�O�H�L�V�W�H�W�H�U���$�X�V�]�D�K�O�X�Q�J�H�Q���G�H�Q���$�X�V�J�D�E�H�S�U�H�L�V���]�X�]�•�J�O�L�F�K���H�L�Q�H�U���M�l�K�U�O�L�F�K�H�Q���9�H�U�]�L�Q�V�X�Q�J���Y�R�Q��
���������3�U�R�]�H�Q�W���•�E�H�U�V�W�H�L�J�W�����D�E�V�R�O�X�W���S�R�V�L�W�L�Y�H���$�Q�W�H�L�O�Z�H�U�W�H�Q�W�Z�L�F�N�O�X�Q�J�������M�H�G�R�F�K���L�Q�V�J�H�V�D�P�W���K�|�F�K�V�W�H�Q�V���E�L�V���]�X��
�������3�U�R�]�H�Q�W���G�H�V���G�X�U�F�K�V�F�K�Q�L�W�W�O�L�F�K�H�Q���1�H�W�W�R�L�Q�Y�H�Q�W�D�U�Z�H�U�W�H�V���G�H�U���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���L�Q���G�H�U���$�E�U�H�F�K�Q�X�Q�J�V��
�S�H�U�L�R�G�H�����'�L�H���$�E�U�H�F�K�Q�X�Q�J�V�S�H�U�L�R�G�H���E�H�J�L�Q�Q�W���P�L�W���G�H�U���$�X�I�O�D�J�H���G�H�V���,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�Y�H�U�P�|�J�H�Q�V���X�Q�G���L�V�W���Q�D�F�K���G�H�U��
�9�H�U�l�X�‰�H�U�X�Q�J���G�H�U���9�H�U�P�|�J�H�Q�V�J�H�J�H�Q�V�W�l�Q�G�H���E�H�H�Q�G�H�W����

�6�l�P�W�O�L�F�K�H���Y�R�U�J�H�Q�D�Q�Q�W�H�Q���9�H�U�J�•�W�X�Q�J�H�Q���Y�H�U�V�W�H�K�H�Q���V�L�F�K���H�L�Q�V�F�K�O�L�H�‰�O�L�F�K���H�L�Q�H�U���J�J�I�����]�X�P���7�U�D�J�H�Q���N�R�P�P�H�Q��
�G�H�Q���J�H�V�H�W�]�O�L�F�K�H�Q���8�P�V�D�W�]�V�W�H�X�H�U�����6�R�Z�H�L�W���G�L�H���.�D�S�L�W�D�O�Y�H�U�Z�D�O�W�X�Q�J�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���G�H�U���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W��



�,�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�V�S�I�O�L�F�K�W�H�Q���J�H�J�H�Q�•�E�H�U���V�H�P�L���S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�H�O�O�H�Q���X�Q�G���S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�H�O�O�H�Q���$�Q�O�H�J�H�U�Q���J�H�P�����†�����������$�E�V�D�W�]�������X�Q�G�������.�$�*�%���I�•�U���G�H�Q��
�J�H�V�F�K�O�R�V�V�H�Q�H�Q���L�Q�O�l�Q�G�L�V�F�K�H�Q���6�S�H�]�L�D�O���$�,�)���Å�+�D�K�Q���)�D�F�K�P�D�U�N�W�]�H�Q�W�U�X�P���.�R�U�V�F�K�H�Q�E�U�R�L�F�K���*�P�E�+���	���&�R�����J�H�V�F�K�O�R�V�V�H�Q�H���,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W���.�*�´��

��

�6�H�L�W�H��������

�H�L�J�H�Q�H���$�X�I�Z�H�Q�G�X�Q�J�H�Q���E�H�O�D�V�W�H�W�����P�•�V�V�H�Q���G�L�H�V�H���E�L�O�O�L�J�H�P���(�U�P�H�V�V�H�Q���H�Q�W�V�S�U�H�F�K�H�Q�����'�L�H�V�H���$�X�I�Z�H�Q�G�X�Q�J�H�Q��
�Z�H�U�G�H�Q���L�Q���G�H�Q���-�D�K�U�H�V�E�H�U�L�F�K�W�H�Q���D�X�I�J�H�J�O�L�H�G�H�U�W���D�X�V�J�H�Z�L�H�V�H�Q����

�����������������.�R�V�W�H�Q���X�Q�G���*�H�E�•�K�U�H�Q�����G�L�H���V�H�L�W�H�Q�V���G�H�U���.�D�S�L�W�D�O�Y�H�U�Z�D�O�W�X�Q�J�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���G�H�P���,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W��
�Y�H�U�P�|�J�H�Q���E�H�O�D�V�W�H�W���Z�H�U�G�H�Q����

�'�L�H���9�H�U�Z�D�K�U�V�W�H�O�O�H���H�U�K�l�O�W���I�•�U���G�L�H���9�H�U�Z�D�K�U�V�W�H�O�O�H�Q�D�X�I�J�D�E�H�Q���Q�D�F�K���G�H�Q���†�†���������I�I�����.�$�*�%���H�L�Q�H���M�l�K�U�O�L�F�K�H���9�H�U��
�J�•�W�X�Q�J���L�Q���+�|�K�H���Y�R�Q�������������%�D�V�L�V�S�X�Q�N�W�H�Q���G�H�U���%�U�X�W�W�R�L�Q�Y�H�V�W�L�W�L�R�Q�V�V�X�P�P�H���G�H�V���)�R�Q�G�V�����P�D�[�L�P�D�O���M�H�G�R�F�K��
�����������3�U�R�]�H�Q�W���G�H�V���G�X�U�F�K�V�F�K�Q�L�W�W�O�L�F�K�H�Q���1�H�W�W�R�L�Q�Y�H�Q�W�D�U�Z�H�U�W�H�V���G�H�U���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���L�P���M�H�Z�H�L�O�L�J�H�Q��
�*�H�V�F�K�l�I�W�V�M�D�K�U�����P�L�Q�G�H�V�W�H�Q�V���M�H�G�R�F�K�����������������(�X�U�R���S�����D�����'�L�H���9�H�U�J�•�W�X�Q�J���L�V�W���M�H�Z�H�L�O�V���P�R�Q�D�W�O�L�F�K���Q�D�F�K�W�U�l�J��
�O�L�F�K���]�X���]�D�K�O�H�Q�����'�L�H���9�H�U�Z�D�K�U�V�W�H�O�O�H���N�D�Q�Q���G�H�U���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���]�X�G�H�P���$�X�I�Z�H�Q�G�X�Q�J�H�Q���L�Q���5�H�F�K�Q�X�Q�J��
�V�W�H�O�O�H�Q�����G�L�H���L�K�U���L�P���5�D�K�P�H�Q���G�H�U���(�L�J�H�Q�W�X�P�V�Y�H�U�L�I�L�N�D�W�L�R�Q���R�G�H�U���G�H�U���h�E�H�U�S�U�•�I�X�Q�J���G�H�U���$�Q�N�D�X�I�V�E�H�Z�H�U�W�X�Q�J��
�G�X�U�F�K���G�L�H���(�L�Q�K�R�O�X�Q�J���H�[�W�H�U�Q�H�U���*�X�W�D�F�K�W�H�Q���H�Q�W�V�W�H�K�H�Q����

�����������������*�H�E�•�K�U�H�Q�R�E�H�U�J�U�H�Q�]�H��

�*�H�P�l�‰���†�������=�L�I�I�H�U�����������G�H�U���$�Q�O�D�J�H�E�H�G�L�Q�J�X�Q�J�H�Q���G�D�U�I���X�Q�D�E�K�l�Q�J�L�J���Y�R�Q���G�H�Q���Y�R�U�E�H�Q�D�Q�Q�W�H�Q���*�H�E�•�K�U�H�Q�V�l�W�]��
�H�Q���G�L�H���6�X�P�P�H���D�O�O�H�U���O�D�X�I�H�Q�G�H�Q���9�H�U�J�•�W�X�Q�J�H�Q�����G�L�H���G�L�H���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���D�Q���G�L�H���.�D�S�L�W�D�O�Y�H�U�Z�D�O�W�X�Q�J�V��
�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���E�]�Z�����D�Q���*�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W�H�U���G�H�U���.�D�S�L�W�D�O�Y�H�U�Z�D�O�W�X�Q�J�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���R�G�H�U���D�Q���'�U�L�W�W�H���]�D�K�O�W�����M�l�K�U�O�L�F�K��
�L�Q�V�J�H�V�D�P�W���P�D�[�L�P�D�O�������������3�U�R�]�H�Q�W���G�H�U���Q�D�F�K�V�W�H�K�H�Q�G�H�Q���%�H�P�H�V�V�X�Q�J�V�J�U�X�Q�G�O�D�J�H���L�P���M�H�Z�H�L�O�L�J�H�Q��
�*�H�V�F�K�l�I�W�V�M�D�K�U���E�H�W�U�D�J�H�Q������

�$�O�V���%�H�P�H�V�V�X�Q�J�V�J�U�X�Q�G�O�D�J�H���I�•�U���G�L�H���%�H�U�H�F�K�Q�X�Q�J���G�H�U���O�D�X�I�H�Q�G�H�Q���9�H�U�J�•�W�X�Q�J�H�Q���J�L�O�W���G�L�H���6�X�P�P�H���D�X�V���G�H�P��
�G�X�U�F�K�V�F�K�Q�L�W�W�O�L�F�K�H�Q���1�H�W�W�R�L�Q�Y�H�Q�W�D�U�Z�H�U�W���G�H�U���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���L�P���M�H�Z�H�L�O�L�J�H�Q���*�H�V�F�K�l�I�W�V�M�D�K�U���X�Q�G���G�H�Q���E�L�V��
�]�X�P���M�H�Z�H�L�O�L�J�H�Q���%�H�U�H�F�K�Q�X�Q�J�V�V�W�L�F�K�W�D�J���Y�R�Q���G�H�U���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���D�Q���G�L�H���$�Q�O�H�J�H�U���J�H�O�H�L�V�W�H�W�H�Q��
�$�X�V�]�D�K�O�X�Q�J�H�Q�����P�D�[�L�P�D�O���D�E�H�U�����������3�U�R�]�H�Q�W���G�H�V���Y�R�Q���G�H�Q���$�Q�O�H�J�H�U�Q���J�H�]�H�L�F�K�Q�H�W�H�Q���.�R�P�P�D�Q�G�L�W�N�D�S�L�W�D�O�V����
�:�L�U�G���G�H�U���1�H�W�W�R�L�Q�Y�H�Q�W�D�U�Z�H�U�W���Q�X�U���H�L�Q�P�D�O���M�l�K�U�O�L�F�K���H�U�P�L�W�W�H�O�W�����Z�L�U�G���I�•�U���G�L�H���%�H�U�H�F�K�Q�X�Q�J���G�H�V��
�'�X�U�F�K�V�F�K�Q�L�W�W�V���G�H�U���:�H�U�W���D�P���$�Q�I�D�Q�J���X�Q�G���D�P���(�Q�G�H���G�H�V���*�H�V�F�K�l�I�W�V�M�D�K�U�H�V���]�X�J�U�X�Q�G�H���J�H�O�H�J�W������

�%�H�L���G�H�U���Y�R�U�E�H�Q�D�Q�Q�W�H�Q���5�H�J�H�O�X�Q�J���G�H�U���$�Q�O�D�J�H�E�H�G�L�Q�J�X�Q�J�H�Q���Z�X�U�G�H���Y�R�Q���G�H�U���0�|�J�O�L�F�K�N�H�L�W���*�H�E�U�D�X�F�K��
�J�H�P�D�F�K�W�����D�O�V���%�H�P�H�V�V�X�Q�J�V�J�U�X�Q�G�O�D�J�H���Q�L�F�K�W���G�H�Q���U�H�L�Q�H�Q���1�H�W�W�R�L�Q�Y�H�Q�W�D�U�Z�H�U�W�����V�R�Q�G�H�U�Q���]�X�V�l�W�]�O�L�F�K���G�L�H���D�Q��
�G�L�H���$�Q�O�H�J�H�U���J�H�O�H�L�V�W�H�W�H�Q���$�X�V�]�D�K�O�X�Q�J�H�Q���]�X���Y�H�U�H�L�Q�E�D�U�H�Q�����+�L�Q�W�H�U�J�U�X�Q�G���G�L�H�V�H�U���%�H�U�H�F�K�Q�X�Q�J�V�P�H�W�K�R�G�L�N���L�V�W��
�G�H�U���8�P�V�W�D�Q�G�����G�D�V�V���G�D�V���,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�Y�H�U�P�|�J�H�Q���X�Q�W�H�U�M�l�K�U�L�J���D�X�V�V�F�K�•�W�W�H�Q���V�R�O�O���X�Q�G���V�R�P�L�W���H�L�Q���X�P���G�L�H�V�H��
�$�X�V�V�F�K�•�W�W�X�Q�J�H�Q���E�H�U�H�L�Q�L�J�W�H�U���:�H�U�W���]�X�U���(�U�P�L�W�W�O�X�Q�J���G�H�U���%�H�P�H�V�V�X�Q�J�V�J�U�X�Q�G�O�D�J�H���K�H�U�D�Q�J�H�]�R�J�H�Q���Z�H�U�G�H�Q��
�V�R�O�O�����'�L�H���%�H�U�H�F�K�Q�X�Q�J�V�P�H�W�K�R�G�L�N���G�L�H�Q�W���G�D�K�H�U���Q�L�F�K�W���]�X�O�H�W�]�W���]�X�U���9�H�U�P�H�L�G�X�Q�J���Y�R�Q���)�H�K�O�D�Q�U�H�L�]�H�Q�����G�L�H��
�9�H�U�l�X�‰�H�U�X�Q�J���Y�R�Q���9�H�U�P�|�J�H�Q�V�J�H�J�H�Q�V�W�l�Q�G�H�Q���E�]�Z�����G�L�H���$�X�V�V�F�K�•�W�W�X�Q�J���G�H�U���(�U�O�|�V�H���]�X�P���1�D�F�K�W�H�L�O���G�H�U��
�$�Q�O�H�J�H�U�L�Q�W�H�U�H�V�V�H�Q���K�L�Q�D�X�V�]�X�]�|�J�H�U�Q����

�'�L�H���M�l�K�U�O�L�F�K�H���9�H�U�J�•�W�X�Q�J���I�•�U���G�L�H���9�H�U�Z�D�K�U�V�W�H�O�O�H���E�H�W�U�l�J�W���E�L�V���]�X�����������3�U�R�]�H�Q�W���G�H�V���G�X�U�F�K�V�F�K�Q�L�W�W�O�L�F�K�H�Q��
�1�H�W�W�R�L�Q�Y�H�Q�W�D�U�Z�H�U�W�H�V���G�H�U���*�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���L�P���M�H�Z�H�L�O�L�J�H�Q���*�H�V�F�K�l�I�W�V�M�D�K�U�����P�L�Q�G�H�V�W�H�Q�V���M�H�G�R�F�K�����������������(�X�U�R����
�'�L�H���9�H�U�Z�D�K�U�V�W�H�O�O�H���N�D�Q�Q���K�L�H�U�D�X�I���P�R�Q�D�W�O�L�F�K���D�Q�W�H�L�O�L�J�H���9�R�U�V�F�K�•�V�V�H���D�X�I���%�D�V�L�V���G�H�U���M�H�Z�H�L�O�V���D�N�W�X�H�O�O�H�Q��
�3�O�D�Q�]�D�K�O�H�Q���H�U�K�D�O�W�H�Q�����'�L�H���9�H�U�Z�D�K�U�V�W�H�O�O�H���N�D�Q�Q���G�H�U���*�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���]�X�G�H�P���$�X�I�Z�H�Q�G�X�Q�J�H�Q���L�Q���5�H�F�K�Q�X�Q�J��
�V�W�H�O�O�H�Q�����G�L�H���L�K�U���L�P���5�D�K�P�H�Q���G�H�U���(�L�J�H�Q�W�X�P�V�Y�H�U�L�I�L�N�D�W�L�R�Q���R�G�H�U���G�H�U���h�E�H�U�S�U�•�I�X�Q�J���G�H�U���$�Q�N�D�X�I�V�E�H�Z�H�U�W�X�Q�J��
�G�X�U�F�K���G�L�H���(�L�Q�K�R�O�X�Q�J���H�[�W�H�U�Q�H�U���*�X�W�D�F�K�W�H�Q���H�Q�W�V�W�H�K�H�Q������

�����������������6�R�Q�V�W�L�J�H���.�R�V�W�H�Q�����G�L�H���G�H�U���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���E�H�O�D�V�W�H�W���Z�H�U�G�H�Q������

�1�H�E�H�Q���G�H�Q���G�H�U���$�,�)���.�9�*���X�Q�G���J�J�I�����G�H�U���9�H�U�Z�D�K�U�V�W�H�O�O�H���X�Q�G���R�G�H�U���'�U�L�W�W�H�Q���]�X�V�W�H�K�H�Q�G�H�Q���9�H�U�J�•�W�X�Q�J�H�Q��
�J�H�K�H�Q���G�L�H���I�R�O�J�H�Q�G�H�Q���$�X�I�Z�H�Q�G�X�Q�J�H�Q���]�X���/�D�V�W�H�Q���G�H�U���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W����

�x�� �.�R�V�W�H�Q���I�•�U���G�H�Q���H�[�W�H�U�Q�H�Q���%�H�Z�H�U�W�H�U���I�•�U���G�L�H���%�H�Z�H�U�W�X�Q�J���G�H�U���9�H�U�P�|�J�H�Q�V�J�H�J�H�Q�V�W�l�Q�G�H����
�x�� �E�D�Q�N�•�E�O�L�F�K�H���'�H�S�R�W�N�R�V�W�H�Q���D�X�‰�H�U�K�D�O�E���G�H�U���9�H�U�Z�D�K�U�V�W�H�O�O�H��
�x�� �.�R�V�W�H�Q���I�•�U���*�H�O�G�N�R�Q�W�H�Q���X�Q�G���=�D�K�O�X�Q�J�V�Y�H�U�N�H�K�U��
�x�� �$�X�I�Z�H�Q�G�X�Q�J�H�Q���I�•�U���G�L�H���%�H�V�F�K�D�I�I�X�Q�J���Y�R�Q���)�U�H�P�G�N�D�S�L�W�D�O�����L�Q�V�E�H�V�R�Q�G�H�U�H���D�Q���'�U�L�W�W�H���J�H�]�D�K�O�W�H��

�=�L�Q�V�H�Q��



�,�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�V�S�I�O�L�F�K�W�H�Q���J�H�J�H�Q�•�E�H�U���V�H�P�L���S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�H�O�O�H�Q���X�Q�G���S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�H�O�O�H�Q���$�Q�O�H�J�H�U�Q���J�H�P�����†�����������$�E�V�D�W�]�������X�Q�G�������.�$�*�%���I�•�U���G�H�Q��
�J�H�V�F�K�O�R�V�V�H�Q�H�Q���L�Q�O�l�Q�G�L�V�F�K�H�Q���6�S�H�]�L�D�O���$�,�)���Å�+�D�K�Q���)�D�F�K�P�D�U�N�W�]�H�Q�W�U�X�P���.�R�U�V�F�K�H�Q�E�U�R�L�F�K���*�P�E�+���	���&�R�����J�H�V�F�K�O�R�V�V�H�Q�H���,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W���.�*�´��

��

�6�H�L�W�H��������

�x�� �I�•�U���G�L�H���9�H�U�P�|�J�H�Q�V�J�H�J�H�Q�V�W�l�Q�G�H���H�Q�W�V�W�H�K�H�Q�G�H���%�H�Z�L�U�W�V�F�K�D�I�W�X�Q�J�V�N�R�V�W�H�Q�����9�H�U�Z�D�O�W�X�Q�J�V������
�,�Q�V�W�D�Q�G�K�D�O�W�X�Q�J�V�����X�Q�G���%�H�W�U�L�H�E�V�N�R�V�W�H�Q�����G�L�H���Y�R�Q���'�U�L�W�W�H�Q���L�Q���5�H�F�K�Q�X�Q�J���J�H�V�W�H�O�O�W���Z�H�U�G�H�Q����

�x�� �.�R�V�W�H�Q���I�•�U���G�L�H���3�U�•�I�X�Q�J���G�H�U���*�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���G�X�U�F�K���G�H�U�H�Q���$�E�V�F�K�O�X�V�V�S�U�•�I�H�U��
�x�� �Y�R�Q���'�U�L�W�W�H�Q���L�Q���5�H�F�K�Q�X�Q�J���J�H�V�W�H�O�O�W�H���.�R�V�W�H�Q���I�•�U���G�L�H���*�H�O�W�H�Q�G�P�D�F�K�X�Q�J���X�Q�G���'�X�U�F�K�V�H�W�]�X�Q�J���Y�R�Q��

�5�H�F�K�W�V�D�Q�V�S�U�•�F�K�H�Q���G�X�U�F�K���G�L�H���*�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���V�R�Z�L�H���G�L�H���$�E�Z�H�K�U���Y�R�Q���J�H�J�H�Q���G�L�H���*�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W��
�H�U�K�R�E�H�Q�H�Q���$�Q�V�S�U�•�F�K�H�Q��

�x�� �*�H�E�•�K�U�H�Q���X�Q�G���.�R�V�W�H�Q�����G�L�H���Y�R�Q���V�W�D�D�W�O�L�F�K�H�Q���X�Q�G���D�Q�G�H�U�H�Q���|�I�I�H�Q�W�O�L�F�K�H�Q���6�W�H�O�O�H�Q���L�Q���%�H�]�X�J���D�X�I���G�L�H��
�*�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���H�U�K�R�E�H�Q���Z�H�U�G�H�Q��

�x�� �$�E���=�X�O�D�V�V�X�Q�J���G�H�U���*�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���]�X�P���9�H�U�W�U�L�H�E���H�Q�W�V�W�D�Q�G�H�Q�H���.�R�V�W�H�Q���I�•�U���5�H�F�K�W�V�����X�Q�G��
�6�W�H�X�H�U�E�H�U�D�W�X�Q�J���L�P���+�L�Q�E�O�L�F�N���D�X�I���G�L�H���*�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���X�Q�G���L�K�U�H���9�H�U�P�|�J�H�Q�V�J�H�J�H�Q�V�W�l�Q�G�H��
���H�L�Q�V�F�K�O�L�H�‰�O�L�F�K���V�W�H�X�H�U�U�H�F�K�W�O�L�F�K�H�U���%�H�V�F�K�H�L�Q�L�J�X�Q�J�H�Q�������G�L�H���Y�R�Q���H�[�W�H�U�Q�H�Q���5�H�F�K�W�V�����R�G�H�U��
�6�W�H�X�H�U�E�H�U�D�W�H�U�Q���L�Q���5�H�F�K�Q�X�Q�J���J�H�V�W�H�O�O�W���Z�H�U�G�H�Q��

�x�� �.�R�V�W�H�Q���I�•�U���G�L�H���%�H�D�X�I�W�U�D�J�X�Q�J���Y�R�Q���6�W�L�P�P�U�H�F�K�W�V�E�H�Y�R�O�O�P�l�F�K�W�L�J�W�H�Q�����V�R�Z�H�L�W���G�L�H�V�H���J�H�V�H�W�]�O�L�F�K��
�H�U�I�R�U�G�H�U�O�L�F�K���V�L�Q�G��

�x�� �6�W�H�X�H�U�Q���X�Q�G���$�E�J�D�E�H�Q�����G�L�H���G�L�H���*�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���V�F�K�X�O�G�H�W��

�'�D���J�H�P�l�‰���G�H�U���$�Q�O�D�J�H�V�W�U�D�W�H�J�L�H���G�H�U���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���I�•�U���G�D�V���,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�Y�H�U�P�|�J�H�Q���N�H�L�Q�H���%�H�W�H�L�O�L��
�J�X�Q�J�H�Q���L�Q���)�R�U�P���Y�R�Q���$�Q�W�H�L�O�H�Q���R�G�H�U���$�N�W�L�H�Q���D�Q���D�Q�G�H�U�H�Q���*�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W�H�Q���R�G�H�U���,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�Y�H�U�P�|�J�H�Q���L�P��
�6�L�Q�Q�H���G�H�U���†�†�����������X�Q�G�����������.�$�*�%���H�U�Z�R�U�E�H�Q���Z�H�U�G�H�Q�����Z�H�U�G�H�Q���Q�H�E�H�Q���G�H�Q���Y�R�U�J�H�Q�D�Q�Q�W�H�Q���9�H�U�J�•�W�X�Q�J�H�Q���]�X�U��
�9�H�U�Z�D�O�W�X�Q�J���G�H�V���,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�Y�H�U�P�|�J�H�Q�V���N�H�L�Q�H���Z�H�L�W�H�U�H�Q���9�H�U�Z�D�O�W�X�Q�J�V�Y�H�U�J�•�W�X�Q�J�H�Q���I�•�U���L�P���,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W��
�Y�H�U�P�|�J�H�Q���J�H�K�D�O�W�H�Q�H���$�Q�W�H�L�O�H���R�G�H�U���$�N�W�L�H�Q���E�H�U�H�F�K�Q�H�W����

������������ �$�Q�J�D�E�H���H�L�Q�H�U���*�H�V�D�P�W�N�R�V�W�H�Q�T�X�R�W�H��

�'�L�H���G�H�P���,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�Y�H�U�P�|�J�H�Q���L�Q���H�L�Q�H�P���*�H�V�F�K�l�I�W�V�M�D�K�U���D�X�I���*�U�X�Q�G�O�D�J�H���G�H�U���Y�R�U�J�H�Q�D�Q�Q�W�H�Q���5�H�J�H�O�X�Q�J�H�Q��
�E�H�O�D�V�W�H�W�H�Q���O�D�X�I�H�Q�G�H�Q���9�H�U�Z�D�O�W�X�Q�J�V�N�R�V�W�H�Q���Z�H�U�G�H�Q���L�P���M�H�Z�H�L�O�L�J�H�Q���-�D�K�U�H�V�E�H�U�L�F�K�W���R�I�I�H�Q�J�H�O�H�J�W���X�Q�G���D�O�V��
�4�X�R�W�H���G�H�V���G�X�U�F�K�V�F�K�Q�L�W�W�O�L�F�K�H�Q���1�H�W�W�R�L�Q�Y�H�Q�W�D�U�Z�H�U�W�H�V���G�H�V���,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�Y�H�U�P�|�J�H�Q�V���L�Q�Q�H�U�K�D�O�E���G�H�V���M�H�Z�H�L��
�O�L�J�H�Q���*�H�V�F�K�l�I�W�V�M�D�K�U�H�V���D�X�V�J�H�Z�L�H�V�H�Q�����,�Q���G�L�H�V�H���*�H�V�D�P�W�N�R�V�W�H�Q�T�X�R�W�H���Z�H�U�G�H�Q���G�L�H���.�R�V�W�H�Q���I�•�U���G�L�H���9�H�U��
�Z�D�O�W�X�Q�J���G�H�V���,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�Y�H�U�P�|�J�H�Q�V���G�X�U�F�K���G�L�H���.�D�S�L�W�D�O�Y�H�U�Z�D�O�W�X�Q�J�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W�����G�L�H���.�R�V�W�H�Q���G�H�U��
�9�H�U�Z�D�K�U�V�W�H�O�O�H���V�R�Z�L�H���Z�H�L�W�H�U�H���9�H�U�Z�D�O�W�X�Q�J�V�N�R�V�W�H�Q�����G�L�H���G�H�P���,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�Y�H�U�P�|�J�H�Q���E�H�O�D�V�W�H�W���Z�X�U�G�H�Q����
�H�L�Q�E�H�]�R�J�H�Q�����1�L�F�K�W���L�Q���G�L�H���*�H�V�D�P�W�N�R�V�W�H�Q�T�X�R�W�H���H�L�Q�E�H�]�R�J�H�Q���Z�H�U�G�H�Q���G�L�H���7�U�D�Q�V�D�N�W�L�R�Q�V�N�R�V�W�H�Q�����G�L�H���E�H�L��
�G�H�P���(�U�Z�H�U�E���X�Q�G���G�H�U���9�H�U�l�X�‰�H�U�X�Q�J���Y�R�Q���$�Q�O�D�J�H�R�E�M�H�N�W�H�Q���H�Q�W�V�W�H�K�H�Q�����'�L�H�V�H���.�R�V�W�H�Q�����G�L�H���G�H�P���,�Q�Y�H�V�W��
�P�H�Q�W�Y�H�U�P�|�J�H�Q���E�H�O�D�V�W�H�W���Z�H�U�G�H�Q�����Z�H�U�G�H�Q���V�H�S�D�U�D�W���L�P���M�H�Z�H�L�O�L�J�H�Q���-�D�K�U�H�V�E�H�U�L�F�K�W���D�X�V�J�H�Z�L�H�V�H�Q����

������������ �6�R�Q�V�W�L�J�H���,�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�H�Q�����L�Q�V�E�H�V�R�Q�G�H�U�H���$�Q�J�D�E�H�Q���]�X���3�U�R�Y�L�V�L�R�Q�H�Q���X�Q�G���9�H�U�J�•�W�X�Q�J�H�Q���D�Q��
�Y�H�U�E�X�Q�G�H�Q�H���*�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W�H�Q����

�'�H�U���$�,�)���.�9�*���I�O�L�H�‰�H�Q���N�H�L�Q�H���5�•�F�N�Y�H�U�J�•�W�X�Q�J�H�Q���G�H�U���D�X�V���G�H�P���,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�Y�H�U�P�|�J�H�Q���D�Q���G�L�H���9�H�U�Z�D�K�U�V�W�H�O�O�H��
�X�Q�G���D�Q���'�U�L�W�W�H���J�H�O�H�L�V�W�H�W�H�Q���9�H�U�J�•�W�X�Q�J�H�Q���X�Q�G���$�X�I�Z�D�Q�G�V�H�U�V�W�D�W�W�X�Q�J�H�Q���]�X����

�,�P���-�D�K�U�H�V�E�H�U�L�F�K�W���Z�H�U�G�H�Q���9�H�U�J�•�W�X�Q�J�H�Q���R�I�I�H�Q�J�H�O�H�J�W�����G�L�H���G�H�U���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���Y�R�Q���G�H�U���$�,�)���.�9�*��
�V�H�O�E�V�W�����Y�R�Q���H�L�Q�H�U���D�Q�G�H�U�H�Q���.�D�S�L�W�D�O�Y�H�U�Z�D�O�W�X�Q�J�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W�����H�L�Q�H�U���,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W���$�N�W�L�H�Q�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���R�G�H�U��
�H�L�Q�H�U���D�Q�G�H�U�H�Q���*�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W�����P�L�W���G�H�U���G�L�H���$�,�)���.�9�*���G�X�U�F�K���H�L�Q�H���Z�H�V�H�Q�W�O�L�F�K�H���X�Q�P�L�W�W�H�O�E�D�U�H���R�G�H�U���P�L�W�W�H�O��
�E�D�U�H���%�H�W�H�L�O�L�J�X�Q�J���Y�H�U�E�X�Q�G�H�Q���L�V�W�����R�G�H�U���H�L�Q�H�U���D�X�V�O�l�Q�G�L�V�F�K�H�Q���,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W���*�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W�����H�L�Q�V�F�K�O�L�H�‰�O�L�F�K��
�L�K�U�H�U���9�H�U�Z�D�O�W�X�Q�J�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W�����E�H�U�H�F�K�Q�H�W���Z�X�U�G�H�����'�D�V���E�H�W�U�L�I�I�W���L�Q�V�E�H�V�R�Q�G�H�U�H���G�L�H���9�H�U�J�•�W�X�Q�J�H�Q�����G�L�H���L�P��
�=�X�V�D�P�P�H�Q�K�D�Q�J���P�L�W���G�H�U���9�H�U�Z�D�O�W�X�Q�J���G�H�U���,�P�P�R�E�L�O�L�H�Q���D�Q���P�L�W���G�H�U���$�,�)���.�9�*���Y�H�U�E�X�Q�G�H�Q�H���*�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W�H�Q��
�J�H�]�D�K�O�W���Z�H�U�G�H�Q�����X�Q�G���G�L�H���9�H�U�Z�D�O�W�X�Q�J�V�Y�H�U�J�•�W�X�Q�J���I�•�U���G�L�H���L�Q���G�H�U���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���J�H�K�D�O�W�H�Q�H�Q���$�Q�W�H�L�O�H������

�(�Q�W�V�S�U�H�F�K�H�Q�G���G�H�P���9�R�U�V�W�H�K�H�Q�G�H�Q���H�U�K�l�O�W���E�H�L�V�S�L�H�O�V�Z�H�L�V�H���G�L�H���+�$�+�1���)�R�Q�G�V���X�Q�G���$�V�V�H�W���0�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W��
�*�P�E�+���I�•�U���G�D�V���D�Q���V�L�H���D�X�V�J�H�O�D�J�H�U�W�H���W�H�F�K�Q�L�V�F�K�H���X�Q�G���N�D�X�I�P�l�Q�Q�L�V�F�K�H���3�U�R�S�H�U�W�\���0�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W���G�H�U���)�R�Q�G�V��
�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���H�L�Q�H���O�D�X�I�H�Q�G�H���9�H�U�J�•�W�X�Q�J���L�Q���+�|�K�H���Y�R�Q�������������3�U�R�]�H�Q�W���S�����D�����G�H�U���P�L�H�W�Y�H�U�W�U�D�J�O�L�F�K���J�H�V�F�K�X�O��
�G�H�W�H�Q���-�D�K�U�H�V�Q�H�W�W�R�V�R�O�O�P�L�H�W�H�Q�����'�D�U�•�E�H�U���K�L�Q�D�X�V���H�U�K�l�O�W���G�L�H���+�$�+�1���)�R�Q�G�V���X�Q�G���$�V�V�H�W���0�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W���*�P�E�+��
�L�P���+�L�Q�E�O�L�F�N���D�X�I���G�L�H���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���I�•�U���G�L�H���9�H�U�K�D�Q�G�O�X�Q�J���Y�R�Q���0�L�H�W�D�E�V�F�K�O�•�V�V�H�Q���V�R�Z�L�H���I�•�U���G�L�H���9�H�U��
�K�D�Q�G�O�X�Q�J���Y�R�Q���P�L�W���0�L�H�W�Y�H�U�W�U�D�J�V�Y�H�U�O�l�Q�J�H�U�X�Q�J�H�Q���Y�H�U�E�X�Q�G�H�Q�H�Q���$�E�V�F�K�O�•�V�V�H�Q���Y�R�Q���0�L�H�W�Q�D�F�K�W�U�l�J�H�Q���I�•�U��



�,�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�V�S�I�O�L�F�K�W�H�Q���J�H�J�H�Q�•�E�H�U���V�H�P�L���S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�H�O�O�H�Q���X�Q�G���S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�H�O�O�H�Q���$�Q�O�H�J�H�U�Q���J�H�P�����†�����������$�E�V�D�W�]�������X�Q�G�������.�$�*�%���I�•�U���G�H�Q��
�J�H�V�F�K�O�R�V�V�H�Q�H�Q���L�Q�O�l�Q�G�L�V�F�K�H�Q���6�S�H�]�L�D�O���$�,�)���Å�+�D�K�Q���)�D�F�K�P�D�U�N�W�]�H�Q�W�U�X�P���.�R�U�V�F�K�H�Q�E�U�R�L�F�K���*�P�E�+���	���&�R�����J�H�V�F�K�O�R�V�V�H�Q�H���,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W���.�*�´��

��

�6�H�L�W�H��������

�,�P�P�R�E�L�O�L�H�Q���G�H�U���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���H�L�Q�H���9�H�U�J�•�W�X�Q�J���Y�R�Q���G�U�H�L�����D�Q�W�H�L�O�L�J�H�Q�����0�R�Q�D�W�V�Q�H�W�W�R�N�D�O�W�P�L�H�W�H�Q�����I�•�U��
�L�K�U�H���7�l�W�L�J�N�H�L�W���L�P���5�D�K�P�H�Q���G�H�U���$�X�V�•�E�X�Q�J���Y�R�Q���2�S�W�L�R�Q�V�Y�H�U�O�l�Q�J�H�U�X�Q�J�H�Q���E�H�L���0�L�H�W�Y�H�U�K�l�O�W�Q�L�V�V�H�Q���H�U�K�l�O�W���V�L�H��
�H�L�Q�H���9�H�U�J�•�W�X�Q�J���Y�R�Q���H�L�Q�H�L�Q�K�D�O�E�����D�Q�W�H�L�O�L�J�H�Q�����0�R�Q�D�W�V�Q�H�W�W�R�N�D�O�W�P�L�H�W�H�Q������

�� �)�D�L�U�H���%�H�K�D�Q�G�O�X�Q�J���G�H�U���$�Q�O�H�J�H�U��

�'�L�H���$�,�)���.�9�*���L�V�W���L�Q���L�K�U�H�U���)�X�Q�N�W�L�R�Q���D�O�V���.�D�S�L�W�D�O�Y�H�U�Z�D�O�W�X�Q�J�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���G�H�U���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���X�Q�G���L�P��
�5�D�K�P�H�Q���G�H�V���/�H�L�W�E�L�O�G�H�V���G�H�U���+�D�K�Q���*�U�X�S�S�H���J�H�V�H�W�]�O�L�F�K���G�D�]�X���Y�H�U�S�I�O�L�F�K�W�H�W�����G�L�H���$�Q�O�H�J�H�U���G�H�U���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O��
�V�F�K�D�I�W���I�D�L�U���]�X���E�H�K�D�Q�G�H�O�Q�����6�L�H���Y�H�U�Z�D�O�W�H�W���G�L�H���Y�R�Q���L�K�U���D�X�I�J�H�O�H�J�W�H�Q���,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�Y�H�U�P�|�J�H�Q���Q�D�F�K���G�H�P��
�3�U�L�Q�]�L�S���G�H�U���*�O�H�L�F�K�E�H�K�D�Q�G�O�X�Q�J�����L�Q�G�H�P���V�L�H���E�H�V�W�L�P�P�W�H���,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�Y�H�U�P�|�J�H�Q���X�Q�G���$�Q�O�H�J�H�U���G�H�U���,�Q�Y�H�V�W��
�P�H�Q�W�Y�H�U�P�|�J�H�Q���Q�L�F�K�W���]�X���/�D�V�W�H�Q���D�Q�G�H�U�H�U���E�H�Y�R�U�]�X�J�W���E�H�K�D�Q�G�H�O�W�����'�L�H���*�O�H�L�F�K�E�H�K�D�Q�G�O�X�Q�J���Z�L�U�G���D�X�I���D�O�O�H�Q��
�(�E�H�Q�H�Q���G�H�U���9�H�U�Z�D�O�W�X�Q�J���G�H�V���,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�Y�H�U�P�|�J�H�Q�V���V�L�F�K�H�U�J�H�V�W�H�O�O�W�����'�L�H���(�Q�W�V�F�K�H�L�G�X�Q�J�V�S�U�R�]�H�V�V�H���X�Q�G��
�R�U�J�D�Q�L�V�D�W�R�U�L�V�F�K�H�Q���6�W�U�X�N�W�X�U�H�Q���G�H�U���$�,�)���.�9�*���V�L�Q�G���H�Q�W�V�S�U�H�F�K�H�Q�G���D�X�V�J�H�U�L�F�K�W�H�W����

�'�L�H���$�,�)���.�9�*���V�W�H�O�O�W���V�L�F�K�H�U�����G�D�V�V���M�H�G�H�U���$�Q�O�H�J�H�U���G�L�H���J�O�H�L�F�K�H�Q���=�X�J�D�Q�J�V�P�|�J�O�L�F�K�N�H�L�W�H�Q���X�Q�G���9�R�U�D�X�V�V�H�W�]��
�X�Q�J�H�Q���I�•�U���G�H�Q���=�X�J�D�Q�J���]�X�U���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���K�D�W���X�Q�G���H�V���J�L�E�W���L�Q���%�H�]�X�J���D�X�I���G�L�H���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���N�H�L�Q�H��
�6�R�Q�G�H�U�U�H�F�K�W�H���I�•�U���E�H�V�W�L�P�P�W�H���$�Q�O�H�J�H�U�J�U�X�S�S�H�Q�����'�H�P�Q�D�F�K���K�D�E�H�Q���D�O�O�H���$�Q�W�H�L�O�H���J�O�H�L�F�K�H���$�X�V�J�H�V�W�D�O�W�X�Q�J�V��
�P�H�U�N�P�D�O�H�����Y�H�U�V�F�K�L�H�G�H�Q�H���$�Q�W�H�L�O�N�O�D�V�V�H�Q���Z�H�U�G�H�Q���Q�L�F�K�W���J�H�E�L�O�G�H�W���X�Q�G���$�Q�V�S�U�•�F�K�H���H�L�Q�]�H�O�Q�H�U���$�Q�O�H�J�H�U���D�X�I��
�9�R�U�]�X�J�V�E�H�K�D�Q�G�O�X�Q�J���E�H�V�W�H�K�H�Q���Q�L�F�K�W�����)�H�U�Q�H�U���K�D�W���G�L�H���$�,�)���.�9�*���]�X�U���6�L�F�K�H�U�X�Q�J���G�H�U���$�Q�O�H�J�H�U�L�Q�W�H�U�H�V�V�H�Q��
�H�Q�W�V�S�U�H�F�K�H�Q�G�H���/�H�L�W�V�l�W�]�H���]�X�P���8�P�J�D�Q�J���P�L�W���P�|�J�O�L�F�K�H�Q���,�Q�W�H�U�H�V�V�H�Q�N�R�Q�I�O�L�N�W�H�Q���L�P���5�D�K�P�H�Q���L�K�U�H�U��
�&�R�P�S�O�L�D�Q�F�H���*�U�X�Q�G�V�l�W�]�H���I�H�V�W�J�H�V�F�K�U�L�H�E�H�Q�����'�L�H�V�H���X�P�I�D�V�V�H�Q���0�D�‰�Q�D�K�P�H�Q���]�X�U���9�H�U�P�H�L�G�X�Q�J�����G�H�U���)�H�V�W��
�V�W�H�O�O�X�Q�J���X�Q�G���2�I�I�H�Q�O�H�J�X�Q�J���V�R�Z�L�H���G�H�P���0�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W���Y�R�Q���,�Q�W�H�U�H�V�V�H�Q�N�R�Q�I�O�L�N�W�H�Q�����,�Q���G�L�H�V�H�P���6�L�Q�Q�H���K�D�W���G�L�H��
�$�,�)���.�9�*���X�����D�����G�L�H���)�X�Q�N�W�L�R�Q���H�L�Q�H�V���&�R�P�S�O�L�D�Q�F�H���%�H�D�X�I�W�U�D�J�W�H�Q���L�Q�V�W�D�O�O�L�H�U�W�����G�H�U���G�L�H���D�O�O�J�H�P�H�L�Q�H�Q�����R�U�J�D�Q�L�V�D��
�W�R�U�L�V�F�K�H�Q���X�Q�G���S�U�R�]�H�V�V�X�D�O�H�Q���9�R�U�N�H�K�U�X�Q�J�H�Q���]�X�U���,�G�H�Q�W�L�I�L�N�D�W�L�R�Q�����3�U�l�Y�H�Q�W�L�R�Q���X�Q�G���/�|�V�X�Q�J���Y�R�Q���,�Q�W�H�U�H�V�V�H�Q��
�N�R�Q�I�O�L�N�W�H�Q���X�P�V�H�W�]�W������

�� �$�X�V�J�D�E�H���X�Q�G���9�H�U�N�D�X�I���Y�R�Q���$�Q�W�H�L�O�H�Q����

�'�L�H���$�Q�W�H�L�O�H���D�Q���G�H�U���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���G�•�U�I�H�Q���Q�X�U���Y�R�Q���V�R�O�F�K�H�Q���$�Q�O�H�J�H�U�Q���H�U�Z�R�U�E�H�Q���Z�H�U�G�H�Q�����G�L�H���J�H�P�l�‰��
�G�H�Q���5�H�J�H�O�X�Q�J�H�Q���G�H�V���.�$�*�%���D�O�V���V�H�P�L�S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�H�O�O�H���R�G�H�U���S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�H�O�O�H���$�Q�O�H�J�H�U���H�L�Q�]�X�V�W�X�I�H�Q���V�L�Q�G���X�Q�G��
�G�L�H���G�L�H���9�R�U�D�X�V�V�H�W�]�X�Q�J�H�Q���G�H�U���†�†�����������L�����9�����P���������$�E�V�����������1�U�����������X�Q�G���������%�X�F�K�V�W�D�E�H���D�����'�R�S�S�H�O�E�X�F�K�V�W�D�E�H��
�D�D�����E�L�V���H�H�����.�$�*�%���H�U�I�•�O�O�H�Q������

�'�L�H���$�X�V�J�D�E�H���Y�R�Q���$�Q�W�H�L�O�H�Q���H�U�I�R�O�J�W���P�L�W�W�H�O�V���=�H�L�F�K�Q�X�Q�J���G�H�V���$�Q�W�H�L�O�V���L�P���5�D�K�P�H�Q���G�H�V���.�D�X�I�D�X�I�W�U�D�J�H�V���G�X�U�F�K��
�G�H�Q���$�Q�O�H�J�H�U�����$�Q�Q�D�K�P�H���G�H�V���.�D�X�I�D�X�I�W�U�D�J�H�V���G�X�U�F�K���G�L�H���'�U�����:�D�V�V�H�U�P�D�Q�Q���	���3�D�U�W�Q�H�U���*�P�E�+���:�L�U�W�V�F�K�D�I�W�V��
�S�U�•�I�X�Q�J�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���X�Q�G���$�E�V�F�K�O�X�V�V���G�H�V���$�Q�W�H�L�O�V�N�D�X�I�Y�H�U�W�U�D�J�H�V���P�L�W���6�F�K�O�L�H�‰�X�Q�J���E�]�Z�����7�H�L�O�V�F�K�O�L�H�‰�X�Q�J���G�H�V��
�)�R�Q�G�V�����(�L�Q�H���5�•�F�N�Q�D�K�P�H���R�G�H�U���G�H�U���8�P�W�D�X�V�F�K���Y�R�Q���$�Q�W�H�L�O�H�Q���G�X�U�F�K���G�L�H���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���L�V�W���Q�L�F�K�W���Y�R�U�J�H��
�V�H�K�H�Q�����'�D�V���$�Q�J�H�E�R�W���G�H�U���.�D�S�L�W�D�O�D�Q�O�D�J�H���H�U�I�R�O�J�W���D�X�V�V�F�K�O�L�H�‰�O�L�F�K���L�Q���G�H�U���%�X�Q�G�H�V�U�H�S�X�E�O�L�N���'�H�X�W�V�F�K�O�D�Q�G����
�G�H�P�Q�D�F�K���Z�H�U�G�H�Q���N�H�L�Q�H���7�H�L�O�E�H�W�U�l�J�H���D�X�‰�H�U�K�D�O�E���G�H�U���%�X�Q�G�H�V�U�H�S�X�E�O�L�N���'�H�X�W�V�F�K�O�D�Q�G���D�Q�J�H�E�R�W�H�Q������

�'�L�H���=�H�L�F�K�Q�X�Q�J�V�I�U�L�V�W���E�H�J�L�Q�Q�W���P�L�W���G�H�U���0�L�W�W�H�L�O�X�Q�J���G�H�U���%�X�Q�G�H�V�D�Q�V�W�D�O�W���I�•�U���)�L�Q�D�Q�]�G�L�H�Q�V�W�O�H�L�V�W�X�Q�J�V�D�X�I�V�L�F�K�W����
�G�D�V�V���G�L�H���.�D�S�L�W�D�O�Y�H�U�Z�D�O�W�X�Q�J�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���P�L�W���G�H�P���9�H�U�W�U�L�H�E���G�H�U���$�Q�W�H�L�O�H���D�Q���G�H�P���,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�Y�H�U�P�|�J�H�Q��
�E�H�J�L�Q�Q�H�Q���G�D�U�I���X�Q�G���H�Q�G�H�W���P�L�W���9�R�O�O�S�O�D�W�]�L�H�U�X�Q�J���G�H�U���]�X�P���9�H�U�N�D�X�I���V�W�H�K�H�Q�G�H�Q���$�Q�W�H�L�O�H����

�(�L�Q�H���H�U�V�W�H���)�R�Q�G�V�F�K�O�L�H�‰�X�Q�J���H�U�I�R�O�J�W�H���]�X�P���������������������������'�L�H���=�H�L�F�K�Q�X�Q�J�V�I�U�L�V�W���Z�L�U�G���Y�R�U�]�H�L�W�L�J���E�H�H�Q�G�H�W����
�Z�H�Q�Q���D�O�O�H���$�Q�W�H�L�O�H���S�O�D�W�]�L�H�U�W���V�L�Q�G�����'�D�U�•�E�H�U���K�L�Q�D�X�V���E�H�V�W�H�K�W���N�H�L�Q�H���0�|�J�O�L�F�K�N�H�L�W�����G�L�H���=�H�L�F�K�Q�X�Q�J���Y�R�U�]�H�L�W�L�J��
�]�X���V�F�K�O�L�H�‰�H�Q���R�G�H�U���=�H�L�F�K�Q�X�Q�J�H�Q�����$�Q�W�H�L�O�H���R�G�H�U���%�H�W�H�L�O�L�J�X�Q�J�H�Q���]�X���N�•�U�]�H�Q�����'�H�U���(�U�Z�H�U�E�V�S�U�H�L�V���H�Q�W�V�S�U�L�F�K�W��
�G�H�P���M�H�Z�H�L�O�L�J�H�Q���=�H�L�F�K�Q�X�Q�J�V�E�H�W�U�D�J���X�Q�G���E�H�W�U�l�J�W���E�H�L���H�L�Q�H�U���=�H�L�F�K�Q�X�Q�J���G�H�V���0�L�Q�G�H�V�W�]�H�L�F�K�Q�X�Q�J�V�E�H�W�U�D�J�H�V��
�����������������(�X�U�R�����)�H�U�Q�H�U���P�•�V�V�H�Q���=�H�L�F�K�Q�X�Q�J�V�E�H�W�U�l�J�H���V�W�H�W�V���G�X�U�F�K�����������W�H�L�O�E�D�U���V�H�L�Q������

�'�L�H���.�D�X�I�D�X�I�W�U�l�J�H���V�L�Q�G���D�Q���G�L�H���'�H�:�H�U�W���'�H�X�W�V�F�K�H���:�H�U�W�L�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W���*�P�E�+�����%�X�G�G�H�V�W�U�D�‰�H����������������������
�%�H�U�J�L�V�F�K���*�O�D�G�E�D�F�K�����]�X���U�L�F�K�W�H�Q�����G�L�H���=�H�L�F�K�Q�X�Q�J�H�Q���R�G�H�U���D�X�I���G�H�Q���(�U�Z�H�U�E���Y�R�Q���$�Q�W�H�L�O�H�Q���R�G�H�U���%�H�W�H�L��
�O�L�J�X�Q�J�H�Q���J�H�U�L�F�K�W�H�W�H���:�L�O�O�H�Q�V�H�U�N�O�l�U�X�Q�J�H�Q���G�H�V���3�X�E�O�L�N�X�P�V���H�Q�W�J�H�J�H�Q�Q�L�P�P�W�����'�L�H���.�D�X�I�D�X�I�W�U�l�J�H���Z�H�U�G�H�Q��
�Q�D�F�K���3�U�•�I�X�Q�J���G�X�U�F�K���G�L�H���'�H�:�H�U�W���'�H�X�W�V�F�K�H���:�H�U�W�L�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W���*�P�E�+���Y�R�Q���G�H�U���'�U�����:�D�V�V�H�U�P�D�Q�Q���	���3�D�U�W�Q�H�U��
�*�P�E�+���:�L�U�W�V�F�K�D�I�W�V�S�U�•�I�X�Q�J�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W�����5�•�W�W�H�Q�V�F�K�H�L�G�H�U���6�W�U�D�‰�H�������������������������(�V�V�H�Q�����D�O�V���=�H�L�F�K�Q�X�Q�J�V��



�,�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�V�S�I�O�L�F�K�W�H�Q���J�H�J�H�Q�•�E�H�U���V�H�P�L���S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�H�O�O�H�Q���X�Q�G���S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�H�O�O�H�Q���$�Q�O�H�J�H�U�Q���J�H�P�����†�����������$�E�V�D�W�]�������X�Q�G�������.�$�*�%���I�•�U���G�H�Q��
�J�H�V�F�K�O�R�V�V�H�Q�H�Q���L�Q�O�l�Q�G�L�V�F�K�H�Q���6�S�H�]�L�D�O���$�,�)���Å�+�D�K�Q���)�D�F�K�P�D�U�N�W�]�H�Q�W�U�X�P���.�R�U�V�F�K�H�Q�E�U�R�L�F�K���*�P�E�+���	���&�R�����J�H�V�F�K�O�R�V�V�H�Q�H���,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W���.�*�´��

��

�6�H�L�W�H��������

�V�W�H�O�O�H���D�Q�J�H�Q�R�P�P�H�Q�����'�L�H�V�H���Z�L�U�G���G�H�Q���$�Q�O�H�J�H�U�Q���G�L�H���$�Q�Q�D�K�P�H���G�H�V���.�D�X�I�D�X�I�W�U�D�J�H�V���P�L�W�W�H�L�O�H�Q���X�Q�G���H�L�Q�H��
�.�R�S�L�H���H�Q�W�V�S�U�H�F�K�H�Q�G���J�H�J�H�Q�J�H�]�H�L�F�K�Q�H�W�H�U���8�Q�W�H�U�O�D�J�H�Q���]�X�V�H�Q�G�H�Q�����'�L�H���(�L�Q�]�D�K�O�X�Q�J���G�H�V���=�H�L�F�K�Q�X�Q�J�V��
�E�H�W�U�D�J�H�V�����(�U�Z�H�U�E�V�S�U�H�L�V�����V�R�Z�L�H���G�H�V���$�J�L�R�V���L�Q���+�|�K�H���Y�R�Q�������3�U�R�]�H�Q�W���D�X�I���G�D�V���$�Q�G�H�U�N�R�Q�W�R���G�H�U���=�H�L�F�K�Q�X�Q�J�V��
�V�W�H�O�O�H���H�U�I�R�O�J�W���J�U�X�Q�G�V�l�W�]�O�L�F�K���J�H�P�l�‰���V�F�K�U�L�I�W�O�L�F�K�H�U���$�X�I�I�R�U�G�H�U�X�Q�J���G�H�U���=�H�L�F�K�Q�X�Q�J�V�V�W�H�O�O�H���Q�D�F�K���(�L�Q�J�D�Q�J��
�E�]�Z�����$�Q�Q�D�K�P�H���G�H�V���.�D�X�I�D�X�I�W�U�D�J�H�V���G�X�U�F�K���G�L�H���=�H�L�F�K�Q�X�Q�J�V�V�W�H�O�O�H�����+�L�H�U�E�H�L���L�V�W���Y�R�U�J�H�V�H�K�H�Q�����G�D�V���.�D�S�L�W�D�O���L�Q��
�]�Z�H�L���7�H�L�O�]�D�K�O�X�Q�J�H�Q���H�L�Q�]�X�I�R�U�G�H�U�Q�����1�D�F�K���(�L�Q�J�D�Q�J���G�H�U���=�H�L�F�K�Q�X�Q�J�V�X�Q�W�H�U�O�D�J�H�Q���L�V�W���D�X�I���$�Q�I�R�U�G�H�U�X�Q�J���G�H�U��
�=�H�L�F�K�Q�X�Q�J�V�V�W�H�O�O�H���L�Q�Q�H�U�K�D�O�E���Y�R�Q���������7�D�J�H�Q���H�L�Q���H�U�V�W�H�U���7�H�L�O�E�H�W�U�D�J���L�Q���+�|�K�H���Y�R�Q���������3�U�R�]�H�Q�W���G�H�V���=�H�L�F�K��
�Q�X�Q�J�V�E�H�W�U�D�J�H�V���D�X�I���G�D�V���$�Q�G�H�U�N�R�Q�W�R���G�H�U���=�H�L�F�K�Q�X�Q�J�V�V�W�H�O�O�H���H�L�Q�]�X�]�D�K�O�H�Q�����9�R�U�D�E�E�H�W�U�D�J�������'�H�U���5�H�V�W�E�H�W�U�D�J��
�L�Q���+�|�K�H���Y�R�Q���������3�U�R�]�H�Q�W���G�H�V���=�H�L�F�K�Q�X�Q�J�V�E�H�W�U�D�J�H�V���V�R�Z�L�H���G�D�V���$�J�L�R���Y�R�Q�������3�U�R�]�H�Q�W���L�V�W���G�D�Q�Q���������7�D�J�H���Y�R�U��
�)�R�Q�G�V�V�F�K�O�L�H�‰�X�Q�J���X�Q�G���Q�D�F�K���V�F�K�U�L�I�W�O�L�F�K�H�U���$�X�I�I�R�U�G�H�U�X�Q�J���G�X�U�F�K���G�L�H���'�U�����:�D�V�V�H�U�P�D�Q�Q���	���3�D�U�W�Q�H�U���*�P�E�+��
�:�L�U�W�V�F�K�D�I�W�V�S�U�•�I�X�Q�J�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���D�X�I���G�D�V���=�H�L�F�K�Q�X�Q�J�V�V�W�H�O�O�H�Q�N�R�Q�W�R���H�L�Q�]�X�]�D�K�O�H�Q�����'�L�H���=�H�L�F�K�Q�X�Q�J�V�V�W�H�O�O�H��
�Z�L�U�G���G�H�Q���%�H�W�H�L�O�L�J�X�Q�J�V�D�X�I�W�U�D�J���M�H�G�R�F�K���Q�X�U���G�D�Q�Q���D�X�V�I�•�K�U�H�Q�����Z�H�Q�Q���G�L�H���'�X�U�F�K�I�•�K�U�X�Q�J���G�H�V���$�Q�W�H�L�O�V�H�U�Z�H�U�E�V��
�V�L�F�K�H�U�J�H�V�W�H�O�O�W���L�V�W�����E�L�V���G�D�K�L�Q���E�H�K�l�O�W���V�L�H���V�L�F�K���G�L�H���$�E�O�H�K�Q�X�Q�J���G�H�V���.�D�X�I�D�X�I�W�U�D�J�H�V���E�]�Z�����G�H�Q���5�•�F�N�W�U�L�W�W���Y�R�Q��
�G�H�P���H�W�Z�D���D�Q�J�H�Q�R�P�P�H�Q�H�Q���.�D�X�I�D�X�I�W�U�D�J���Y�R�U����

�'�H�U���$�X�V�J�D�E�H�S�U�H�L�V���I�•�U���H�L�Q�H�Q���$�Q�O�H�J�H�U���H�Q�W�V�S�U�L�F�K�W���G�H�U���6�X�P�P�H���D�X�V���V�H�L�Q�H�U���.�R�P�P�D�Q�G�L�W�H�L�Q�O�D�J�H���L�Q���G�L�H��
�)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���X�Q�G���G�H�P���$�X�V�J�D�E�H�D�X�I�V�F�K�O�D�J�����'�H�U���0�L�Q�G�H�V�W�D�X�V�J�D�E�H�S�U�H�L�V���E�H�W�U�l�J�W���J�H�P�l�‰���†�������G�H�U��
�$�Q�O�D�J�H�E�H�G�L�Q�J�X�Q�J�H�Q�������������������(�X�U�R�����'�H�U���$�X�V�J�D�E�H�D�X�I�V�F�K�O�D�J���E�H�W�U�l�J�W�������3�U�R�]�H�Q�W���G�H�U���.�R�P�P�D�Q�G�L�W�H�L�Q�O�D�J�H��
�X�Q�G���V�W�H�O�O�W���H�L�Q�H�Q���7�H�L�O���G�H�U���9�H�U�J�•�W�X�Q�J���I�•�U���G�H�Q���9�H�U�W�U�L�H�E���G�H�U���$�Q�W�H�L�O�H���D�Q���G�H�P���,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�Y�H�U�P�|�J�H�Q���G�D�U�����(�V��
�V�W�H�K�W���G�H�U���.�D�S�L�W�D�O�Y�H�U�Z�D�O�W�X�Q�J�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���E�]�Z�����G�H�Q���P�L�W���G�H�P���9�H�U�W�U�L�H�E���G�H�U���$�Q�W�H�L�O�H���E�H�W�U�D�X�W�H�Q���9�H�U�P�L�W�W��
�O�H�U�Q���I�U�H�L�����H�L�Q�H�Q���Q�L�H�G�U�L�J�H�U�H�Q���$�X�V�J�D�E�H�D�X�I�V�F�K�O�D�J���]�X���E�H�U�H�F�K�Q�H�Q������

�h�E�H�U���G�L�H���L�P���5�D�K�P�H�Q���G�L�H�V�H�V���,�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�V�G�R�N�X�P�H�Q�W�V���D�Q�J�H�E�R�W�H�Q�H�Q���$�Q�W�H�L�O�H���Z�H�U�G�H�Q���Q�D�F�K���$�E�V�F�K�O�X�V�V���G�H�U��
�3�O�D�W�]�L�H�U�X�Q�J�V�S�K�D�V�H���G�H�V���=�H�L�F�K�Q�X�Q�J�V�N�D�S�L�W�D�O�V���N�H�L�Q�H���Z�H�L�W�H�U�H�Q���.�R�P�P�D�Q�G�L�W�D�Q�W�H�L�O�H���D�X�V�J�H�J�H�E�H�Q�����V�R�G�D�V�V��
�$�Q�J�D�E�H�Q���]�X�U���%�H�U�H�F�K�Q�X�Q�J���V�R�Z�L�H���$�Q�J�D�E�H�Q���]�X�U���$�U�W�����G�H�P���2�U�W���X�Q�G���G�H�U���+�l�X�I�L�J�N�H�L�W���G�H�U���9�H�U�|�I�I�H�Q�W�O�L�F�K�X�Q�J��
�G�H�V���$�X�V�J�D�E�H�S�U�H�L�V�H�V���H�Q�W�I�D�O�O�H�Q�����(�L�Q�H���5�•�F�N�Q�D�K�P�H���R�G�H�U���G�H�U���8�P�W�D�X�V�F�K���Y�R�Q���$�Q�W�H�L�O�H�Q���G�X�U�F�K���G�L�H���)�R�Q�G�V��
�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���L�V�W���Q�L�F�K�W���Y�R�U�J�H�V�H�K�H�Q�����8�Q�J�H�D�F�K�W�H�W���G�H�V�V�H�Q���L�V�W���H�L�Q�H���5�•�F�N�Q�D�K�P�H���Y�R�Q���$�Q�W�H�L�O�H�Q���L�Q���$�X�V�Q�D�K�P�H��
�I�l�O�O�H�Q���G�D�Q�Q���P�|�J�O�L�F�K�����Z�H�Q�Q���Z�l�K�U�H�Q�G���G�H�V���H�U�V�W�P�D�O�L�J�H�Q���9�H�U�W�U�L�H�E�V���G�H�U���$�Q�W�H�L�O�H���H�L�Q���$�Q�O�H�J�H�U���Q�L�F�K�W���I�U�L�V�W�J�H��
�U�H�F�K�W���R�G�H�U���Q�L�F�K�W���L�Q���Y�R�O�O�H�U���+�|�K�H���V�H�L�Q�H�Q���(�L�Q�]�D�K�O�X�Q�J�V�Y�H�U�S�I�O�L�F�K�W�X�Q�J�H�Q���J�H�J�H�Q�•�E�H�U���G�H�U���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W��
�Q�D�F�K�N�R�P�P�W�����,�Q���G�L�H�V�H�Q���)�l�O�O�H�Q���N�D�Q�Q���G�L�H���*�H�V�F�K�l�I�W�V�I�•�K�U�X�Q�J���G�H�U���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���G�H�Q���V�l�X�P�L�J�H�Q��
�.�R�P�P�D�Q�G�L�W�L�V�W�H�Q���Q�D�F�K���G�H�Q���J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W�V�Y�H�U�W�U�D�J�O�L�F�K�H�Q���5�H�J�H�O�X�Q�J�H�Q���G�H�U���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���D�X�V���G�H�U��
�)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���D�X�V�V�F�K�O�L�H�‰�H�Q���X�Q�G���G�L�H���$�Q�W�H�L�O�H���G�H�V���*�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W�H�U�V���]�X�U�•�F�N�Q�H�K�P�H�Q������

�)�H�U�Q�H�U���N�D�Q�Q���H�V���]�X���H�L�Q�H�U���5�•�F�N�Q�D�K�P�H���Y�R�Q���$�Q�W�H�L�O�H�Q���L�Q���G�H�Q���)�l�O�O�H�Q���N�R�P�P�H�Q�����L�Q���G�H�Q�H�Q���H�L�Q���*�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W�H�U��
�D�X�V���Z�L�F�K�W�L�J�H�P���*�U�X�Q�G�����Z�L�H���E�H�L�V�S�L�H�O�V�Z�H�L�V�H���H�L�Q�H�P���J�U�R�E�H�Q���9�H�U�V�W�R�‰���J�H�J�H�Q���G�L�H���%�H�V�W�L�P�P�X�Q�J�H�Q���G�H�V���*�H�V�H�O�O��
�V�F�K�D�I�W�V�Y�H�U�W�U�D�J�H�V�����D�X�V���G�H�U���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���D�X�V�J�H�V�F�K�O�R�V�V�H�Q���Z�L�U�G�����,�Q���V�R�O�F�K�H�Q���)�l�O�O�H�Q���H�U�I�R�O�J�W���G�L�H��
�%�H�U�H�F�K�Q�X�Q�J���G�H�V���5�•�F�N�Q�D�K�P�H�S�U�H�L�V�H�V���H�Q�W�V�S�U�H�F�K�H�Q�G���G�H�U���%�H�V�W�L�P�P�X�Q�J�H�Q���G�H�V���†���������G�H�V���*�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W�V��
�Y�H�U�W�U�D�J�H�V����

�� �$�Q�J�D�E�H�Q���]�X�P���1�H�W�W�R�L�Q�Y�H�Q�W�D�U�Z�H�U�W���X�Q�G���]�X�U���E�L�V�K�H�U�L�J�H�Q���:�H�U�W�H�Q�W�Z�L�F�N�O�X�Q�J���G�H�U���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O��
�V�F�K�D�I�W����

�'�L�H���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���Z�X�U�G�H���L�P���-�X�Q�L�������������X�Q�W�H�U���G�H�U���)�L�U�P�L�H�U�X�Q�J���+�D�K�Q���)�D�F�K�P�D�U�N�W�]�H�Q�W�U�X�P��
�.�R�U�V�F�K�H�Q�E�U�R�L�F�K���*�P�E�+���	���&�R�����J�H�V�F�K�O�R�V�V�H�Q�H�ú�,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�ú�.�*���J�H�J�U�•�Q�G�H�W���X�Q�G���D�P�������������������������X�Q�W�H�U���G�H�U��
�1�X�P�P�H�U���+�5�$���������������L�Q���G�D�V���+�D�Q�G�H�O�V�U�H�J�L�V�W�H�U���G�H�V���$�P�W�V�J�H�U�L�F�K�W�V���.�|�O�Q���H�L�Q�J�H�W�U�D�J�H�Q�����'�L�H���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W��
�K�D�W���P�L�W���*�U�X�Q�G�V�W�•�F�N�V�N�D�X�I�Y�H�U�W�U�D�J���Y�R�P�������������������������G�H�Q���U�X�Q�G���������������P�ð���J�U�R�‰�H�Q���*�U�X�Q�G�E�H�V�L�W�]���(�F�N�H��
�0�D�W�W�K�L�D�V���+�R�H�U�H�Q���3�O�D�W�]���X�Q�G���$�Q���G�H�U���6�D�Q�G�N�X�K�O�H���L�Q���������������.�R�U�V�F�K�H�Q�E�U�R�L�F�K�����H�L�Q�J�H�W�U�D�J�H�Q���L�P���*�U�X�Q�G�E�X�F�K��
�Y�R�Q���.�R�U�V�F�K�H�Q�E�U�R�L�F�K���G�H�V���$�P�W�V�J�H�U�L�F�K�W�V���1�H�X�V�V�����%�O�D�W�W���������������)�O�X�U�V�W�•�F�N�H��������������������������������������������������������������
�����������������������������������X�Q�G�������������H�U�Z�R�U�E�H�Q�����9�R�U���G�H�P���+�L�Q�W�H�U�J�U�X�Q�G�����G�D�V�V���G�L�H���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���H�U�V�W���L�P���-�X�Q�L��
�����������J�H�J�U�•�Q�G�H�W���Z�X�U�G�H���X�Q�G���L�K�U�H���H�L�J�H�Q�W�O�L�F�K�H���*�H�V�F�K�l�I�W�V�W�l�W�L�J�N�H�L�W���P�L�W���h�E�H�U�J�D�Q�J���1�X�W�]�H�Q���X�Q�G���/�D�V�W�H�Q���G�H�V��
�H�U�Z�R�U�E�H�Q�H�Q���*�U�X�Q�G�E�H�V�L�W�]�H�V���Y�R�U�D�X�V�V�L�F�K�W�O�L�F�K���L�P���6�H�S�W�H�P�E�H�U�������������D�X�I�Q�H�K�P�H�Q���Z�L�U�G�����L�V�W���H�L�Q�H���$�X�V�V�D�J�H���]�X�U��
�E�L�V�K�H�U�L�J�H�Q���:�H�U�W�H�Q�W�Z�L�F�N�O�X�Q�J���G�H�V���,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�Y�H�U�P�|�J�H�Q�V���]�X�P���=�H�L�W�S�X�Q�N�W���G�H�U���$�X�I�V�W�H�O�O�X�Q�J���G�H�V��
�,�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�V�G�R�N�X�P�H�Q�W�V���Q�L�F�K�W���P�|�J�O�L�F�K����



�,�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�V�S�I�O�L�F�K�W�H�Q���J�H�J�H�Q�•�E�H�U���V�H�P�L���S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�H�O�O�H�Q���X�Q�G���S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�H�O�O�H�Q���$�Q�O�H�J�H�U�Q���J�H�P�����†�����������$�E�V�D�W�]�������X�Q�G�������.�$�*�%���I�•�U���G�H�Q��
�J�H�V�F�K�O�R�V�V�H�Q�H�Q���L�Q�O�l�Q�G�L�V�F�K�H�Q���6�S�H�]�L�D�O���$�,�)���Å�+�D�K�Q���)�D�F�K�P�D�U�N�W�]�H�Q�W�U�X�P���.�R�U�V�F�K�H�Q�E�U�R�L�F�K���*�P�E�+���	���&�R�����J�H�V�F�K�O�R�V�V�H�Q�H���,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W���.�*�´��

��

�6�H�L�W�H��������

�8�Q�J�H�D�F�K�W�H�W���G�H�V�V�H�Q���Z�L�U�G���G�H�U���1�H�W�W�R�L�Q�Y�H�Q�W�D�U�Z�H�U�W���M�H���$�Q�W�H�L�O���M�l�K�U�O�L�F�K���E�H�U�H�F�K�Q�H�W���X�Q�G���L�P���-�D�K�U�H�V�E�H�U�L�F�K�W��
�D�X�V�J�H�Z�L�H�V�H�Q�����9�R�U���G�H�P���+�L�Q�W�H�U�J�U�X�Q�G���G�H�U���1�H�X�D�X�I�O�D�J�H���G�H�V���,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�Y�H�U�P�|�J�H�Q�V���H�U�I�R�O�J�W���G�L�H���H�U�V�W�H��
�%�H�U�H�F�K�Q�X�Q�J���G�H�V���1�H�W�W�R�L�Q�Y�H�Q�W�D�U�Z�H�U�W�V���]�X�P���(�Q�G�H���G�H�V���*�H�V�F�K�l�I�W�V�M�D�K�U�H�V�������������X�Q�G���Z�L�U�G���L�P���-�D�K�U�H�V�E�H�U�L�F�K�W��
�����������H�U�V�W�P�D�O�V���Y�H�U�|�I�I�H�Q�W�O�L�F�K�W������

�� �$�Q�J�D�E�H�Q���]�X�P���3�U�L�P�H�E�U�R�N�H�U��

�)�H�U�Q�H�U���E�H�V�W�H�K�H�Q���K�L�Q�V�L�F�K�W�O�L�F�K���G�H�V���,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�Y�H�U�P�|�J�H�Q�V���N�H�L�Q�H���9�H�U�H�L�Q�E�D�U�X�Q�J�H�Q���P�L�W���H�L�Q�H�P���3�U�L�P�H��
�E�U�R�N�H�U�����V�R�G�D�V�V���$�Q�J�D�E�H�Q���J�H�P�l�‰���†�����������$�E�V���������1�U�����������.�$�*�%���H�Q�W�I�D�O�O�H�Q������

�� �=�X�V�l�W�]�O�L�F�K�H���,�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�V�S�I�O�L�F�K�W�H�Q���Q�D�F�K���†�����������.�$�*�%���X�Q�G���V�R�Q�V�W�L�J�H���Z�H�V�H�Q�W�O�L�F�K�H��
�,�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�H�Q����

�'�L�H���$�,�)���.�9�*���H�U�V�W�H�O�O�W���]�X�P���(�Q�G�H���G�H�V���*�H�V�F�K�l�I�W�V�M�D�K�U�H�V�����G�D�V���Y�R�P���������-�D�Q�X�D�U���E�L�V���]�X�P�����������'�H�]�H�P�E�H�U���H�L�Q�H�V��
�-�D�K�U�H�V���O�l�X�I�W�����H�L�Q�H�Q���D�X�V�I�•�K�U�O�L�F�K�H�Q���-�D�K�U�H�V�E�H�U�L�F�K�W�����G�H�U���H�L�Q�H���9�H�U�P�|�J�H�Q�V�D�X�I�V�W�H�O�O�X�Q�J�����G�L�H���(�U�W�U�D�J�V�����X�Q�G��
�$�X�I�Z�D�Q�G�V�U�H�F�K�Q�X�Q�J���V�R�Z�L�H���$�Q�J�D�E�H�Q���]�X�U���(�Q�W�Z�L�F�N�O�X�Q�J���G�H�U���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���X�Q�G���]�X�U���%�H�V�W�H�X�H�U�X�Q�J���G�H�U��
�(�U�W�U�l�J�H���H�Q�W�K�l�O�W���X�Q�G���V�W�H�O�O�W���G�L�H�V�H�Q���G�H�Q���$�Q�O�H�J�H�U�Q���]�X�U���9�H�U�I�•�J�X�Q�J�����'�D�U�•�E�H�U���K�L�Q�D�X�V���X�Q�W�H�U�U�L�F�K�W�H�W���G�L�H���$�,�)��
�.�9�*���•�E�H�U���G�L�H���Q�D�F�K�I�R�O�J�H�Q�G���D�Q�J�H�J�H�E�H�Q�H�Q���%�H�U�L�F�K�W�H���X�Q�G���R�G�H�U���•�E�H�U���G�L�H���G�R�U�W���J�H�Q�D�Q�Q�W�H�Q���,�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�V��
�T�X�H�O�O�H�Q���•�E�H�U���I�R�O�J�H�Q�G�H���,�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�H�Q������

�D���� �$�Q�O�H�J�H�U���Z�H�U�G�H�Q���Y�R�Q���G�H�U���$�,�)���.�9�*���X�Q�Y�H�U�]�•�J�O�L�F�K���P�L�W�W�H�O�V���H�L�Q�H�V���G�D�X�H�U�K�D�I�W�H�Q���'�D�W�H�Q�W�U�l�J�H�U�V���•�E�H�U��
�G�L�H���b�Q�G�H�U�X�Q�J���G�H�U���+�D�I�W�X�Q�J���G�H�U���9�H�U�Z�D�K�U�V�W�H�O�O�H���L�Q�I�R�U�P�L�H�U�W����

�E���� �'�H�Q���S�U�R�]�H�Q�W�X�D�O�H�Q���$�Q�W�H�L�O���G�H�U���9�H�U�P�|�J�H�Q�V�J�H�J�H�Q�V�W�l�Q�G�H���G�H�U���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W�����G�L�H���V�F�K�Z�H�U��
�O�L�T�X�L�G�L�H�U�E�D�U���V�L�Q�G���X�Q�G���I�•�U���G�L�H���G�H�V�K�D�O�E���E�H�V�R�Q�G�H�U�H���5�H�J�H�O�X�Q�J�H�Q���J�H�O�W�H�Q�����Z�H�U�G�H�Q���L�P���-�D�K�U�H�V�E�H�U�L�F�K�W��
�D�Q�J�H�J�H�E�H�Q����

�F���� �-�H�J�O�L�F�K�H���Q�H�X�H�Q���5�H�J�H�O�Q���]�X�P���/�L�T�X�L�G�L�W�l�W�V�U�L�V�L�N�R�P�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W���G�H�U���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���Z�H�U�G�H�Q���L�P��
�-�D�K�U�H�V�E�H�U�L�F�K�W���D�Q�J�H�J�H�E�H�Q����

�G���� �'�D�V���D�N�W�X�H�O�O�H���5�L�V�L�N�R�S�U�R�I�L�O���G�H�U���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���X�Q�G���G�L�H���K�L�H�U�I�•�U���H�L�Q�J�H�V�H�W�]�W�H�Q���5�L�V�L�N�R���0�D�Q�D�J�H��
�P�H�Q�W�V�\�V�W�H�P�H���Z�H�U�G�H�Q���L�P���-�D�K�U�H�V�E�H�U�L�F�K�W���D�Q�J�H�J�H�E�H�Q������

�H���� �$�O�O�H���b�Q�G�H�U�X�Q�J�H�Q���G�H�V���P�D�[�L�P�D�O�H�Q���8�P�I�D�Q�J�V���G�H�V���H�L�Q�V�H�W�]�E�D�U�H�Q���/�H�Y�H�U�D�J�H�V���Z�H�U�G�H�Q���L�P��
�-�D�K�U�H�V�E�H�U�L�F�K�W���D�Q�J�H�J�H�E�H�Q������

�I���� �'�L�H���*�H�V�D�P�W�K�|�K�H���G�H�V���/�H�Y�H�U�D�J�H���G�H�U���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���Z�L�U�G���L�P���-�D�K�U�H�V�E�H�U�L�F�K�W���D�Q�J�H�J�H�E�H�Q����

�J���� �5�H�F�K�W�H���V�R�Z�L�H���b�Q�G�H�U�X�Q�J�H�Q���G�H�U���5�H�F�K�W�H���]�X�U���:�L�H�G�H�U�Y�H�U�Z�H�Q�G�X�Q�J���Y�R�Q���6�L�F�K�H�U�K�H�L�W�H�Q���X�Q�G��
�*�D�U�D�Q�W�L�H�Q�����G�L�H���L�P���5�D�K�P�H�Q���Y�R�Q���/�H�Y�H�U�D�J�H�J�H�V�F�K�l�I�W�H�Q���J�H�Z�l�K�U�W���Z�X�U�G�H�Q�����Z�H�U�G�H�Q���L�P��
�-�D�K�U�H�V�E�H�U�L�F�K�W���Y�H�U�|�I�I�H�Q�W�O�L�F�K�W����

�K���� �$�N�W�X�D�O�L�V�L�H�U�W�H���,�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�H�Q���X�Q�G���'�D�W�H�Q���]�X���$�X�V�O�D�J�H�U�X�Q�J�V�X�Q�W�H�U�Q�H�K�P�H�Q���X�Q�G���'�L�H�Q�V�W�O�H�L�V�W�H�U�Q��
�Z�H�U�G�H�Q���L�P���-�D�K�U�H�V�E�H�U�L�F�K�W���G�D�U�J�H�V�W�H�O�O�W����

��

�� ��



�,�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�V�S�I�O�L�F�K�W�H�Q���J�H�J�H�Q�•�E�H�U���V�H�P�L���S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�H�O�O�H�Q���X�Q�G���S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�H�O�O�H�Q���$�Q�O�H�J�H�U�Q���J�H�P�����†�����������$�E�V�D�W�]�������X�Q�G�������.�$�*�%���I�•�U���G�H�Q��
�J�H�V�F�K�O�R�V�V�H�Q�H�Q���L�Q�O�l�Q�G�L�V�F�K�H�Q���6�S�H�]�L�D�O���$�,�)���Å�+�D�K�Q���)�D�F�K�P�D�U�N�W�]�H�Q�W�U�X�P���.�R�U�V�F�K�H�Q�E�U�R�L�F�K���*�P�E�+���	���&�R�����J�H�V�F�K�O�R�V�V�H�Q�H���,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W���.�*�´��

��

�6�H�L�W�H��������

�'���� �$�Q�K�D�Q�J��

�$�,�)�� �+�D�K�Q���)�D�F�K�P�D�U�N�W�]�H�Q�W�U�X�P���.�R�U�V�F�K�H�Q�E�U�R�L�F�K���*�P�E�+��
�	���&�R�����J�H�V�F�K�O�R�V�V�H�Q�H���,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W���.�*���L�Q���G�H�U���)�R�U�P��
�H�L�Q�H�V���J�H�V�F�K�O�R�V�V�H�Q�H�Q���6�S�H�]�L�D�O���$�,�)�����$�O�W�H�U�Q�D�W�L�Y�H�U��
�,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�I�R�Q�G�V���L�P���6�L�Q�Q�H���Y�R�Q���†�������$�E�V�D�W�]������
�.�$�*�%��

�$�,�)���.�9�*�� �'�H�:�H�U�W���'�H�X�W�V�F�K�H���:�H�U�W�L�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W���*�P�E�+����
�H�[�W�H�U�Q�H���9�H�U�Z�D�O�W�X�Q�J�V�V�W�H�O�O�H���G�H�V���$�,�)��

�$�,�)�0���9�2�� �'�H�O�H�J�L�H�U�W�H���9�H�U�R�U�G�Q�X�Q�J�����(�8�����1�U�����������������������G�H�U��
�.�R�P�P�L�V�V�L�R�Q���]�X�U���(�U�J�l�Q�]�X�Q�J���G�H�U���5�L�F�K�W�O�L�Q�L�H��
�����������������(�8���Y�R�P�����������'�H�]�H�P�E�H�U������������

�$�Q�O�D�J�H�]�L�H�O���� �$�Q�O�D�J�H�]�L�H�O���G�H�V���������������$�,�)�����Z�L�H���L�Q���%�X�F�K�V�W�D�E�H���$��
�=�L�I�I�H�U�������G�H�I�L�Q�L�H�U�W����

�%�D�V�L�V�Z�H�U�W���� �:�L�H���L�Q���%�X�F�K�V�W�D�E�H���&���=�L�I�I�H�U�����������G�H�I�L�Q�L�H�U�W����

�E�]�Z���� �E�H�]�L�H�K�X�Q�J�V�Z�H�L�V�H��

�&�&�3���� �:�L�H���L�Q���%�X�F�K�V�W�D�E�H���%���=�L�I�I�H�U���������������G�H�I�L�Q�L�H�U�W����

�'�H�:�H�U�W�� �$�,�)���.�9�*�����'�H�:�H�U�W���'�H�X�W�V�F�K�H���:�H�U�W�L�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W��
�*�P�E�+�����H�[�W�H�U�Q�H���9�H�U�Z�D�O�W�X�Q�J�V�V�W�H�O�O�H���G�H�V���$�,�)��

�&�$�&�(�,�6���%�D�Q�N���6���$�������*�H�U�P�D�Q�\���%�U�D�Q�F�K�� �9�H�U�Z�D�K�U�V�W�H�O�O�H���G�H�V���$�,�)��

�H�W�F���� �H�W���F�H�W�H�U�D��

�*�H�V�D�P�W�N�R�V�W�H�Q�T�X�R�W�H�� �:�L�H���L�Q���%�X�F�K�V�W�D�E�H���&���=�L�I�I�H�U���&�������������G�H�I�L�Q�L�H�U�W��

�J�J�I���� �J�H�J�H�E�H�Q�H�Q�I�D�O�O�V����

�L�Q�N�O���� �L�Q�N�O�X�V�L�Y�H����

�,�Q�Y�6�W�*���� �,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�V�W�H�X�H�U�J�H�V�H�W�]����

�.�$�*�%�� �.�D�S�L�W�D�O�D�Q�O�D�J�H�J�H�V�H�W�]�E�X�F�K��

�.�D�S�L�W�D�O�Y�H�U�Z�D�O�W�X�Q�J�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���� ���$�,�)���.�9�*�����V�R�Z�H�L�W���V�L�F�K���D�X�V���G�H�P���.�R�Q�W�H�[�W���Q�L�F�K�W�V��
�D�Q�G�H�U�H�V���H�U�J�L�E�W������

�.�$�5�%�9���� �.�D�S�L�W�D�O�D�Q�O�D�J�H���5�H�F�K�Q�X�Q�J�V�O�H�J�X�Q�J�V�����X�Q�G�����%�H�Z�H�U��
�W�X�Q�J�V�Y�H�U�R�U�G�Q�X�Q�J����

�S�����D������ �S�H�U���D�Q�Q�X�P��

�]�����%���� �]�X�P���%�H�L�V�S�L�H�O��

�=�L�H�O�I�R�Q�G�V���� �:�L�H���L�Q���%�X�F�K�V�W�D�E�H���%���=�L�I�I�H�U���������������G�H�I�L�Q�L�H�U�W����

�]�]�J�O������ �]�X�]�•�J�O�L�F�K����

��



�,�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�V�S�I�O�L�F�K�W�H�Q���J�H�J�H�Q�•�E�H�U���V�H�P�L���S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�H�O�O�H�Q���X�Q�G���S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�H�O�O�H�Q���$�Q�O�H�J�H�U�Q���J�H�P�����†�����������$�E�V�D�W�]�������X�Q�G�������.�$�*�%���I�•�U���G�H�Q��
�J�H�V�F�K�O�R�V�V�H�Q�H�Q���L�Q�O�l�Q�G�L�V�F�K�H�Q���6�S�H�]�L�D�O���$�,�)���Å�+�D�K�Q���)�D�F�K�P�D�U�N�W�]�H�Q�W�U�X�P���.�R�U�V�F�K�H�Q�E�U�R�L�F�K���*�P�E�+���	���&�R�����J�H�V�F�K�O�R�V�V�H�Q�H���,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W���.�*�´��

��

��

�$�1�/�$�*�(����������
�*�(�6�(�/�/�6�&�+�$�)�7�6�9�(�5�7�5�$�*����

�� ��



Gesellschaftsvertrag der Hahn Fachmarktzentrum Korschenbroich GmbH & Co. geschlossene-Investment-KG 
 

 

Seite 1 von 16 Seiten 

  

 

Gesellschaftsvertrag  

der 

Hahn Fachmarktzentrum Korschenbroich GmbH & Co. geschlossene-Investment-KG 

mit Sitz in Bergisch Gladbach 

(nachstehend ăGesellschaftò genannt), 

extern verwaltet durch die 

DeWert Deutsche Wertinvestment GmbH 

mit Sitz in Bergisch Gladbach 

(nachstehend ăAIF-KVGò genannt), 

f¿r den von der AIF-KVG verwalteten 

geschlossenen Spezial-AIF, 

der nur in Verbindung mit den Anlagebedingungen der Gesellschaft gilt. 

 

Anmerkung: ăin der Fassung vom 16.07.2025 und unter Ber¿cksichtigung des Gesellschafterwechsels 

vom 12.09.2025ò   
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BEGRIFFSBESTIMMUNGEN 

AIF Alternativer Investmentfonds im Sinne von Ä 1 Abs. 3 KAGB 

AIF-KVG DeWert Deutsche Wertinvestment GmbH mit Sitz in Bergisch 
Gladbach (externe Kapitalverwaltungsgesellschaft) 

Bankarbeitstag 

 

Jeder Tag (mit Ausnahme von Samstag und Sonntag), an dem 
die Kreditinstitute in Deutschland (Referenzort ist Frankfurt am 
Main) f¿r den Publikumsverkehr geºffnet sind 

BGB B¿rgerliches Gesetzbuch in seiner jeweils geltenden Fassung 

Gesellschaft Hahn Fachmarktzentrum Korschenbroich GmbH & Co. geschlos-
sene-Investment-KG, eingetragen beim Amtsgericht Kºln im 
Handelsregister HRA 38203   

Gesamteinlage Summe aus Haft- und Pflichteinlage eines jeden Kommanditis-
ten/Anlegers 

verteilungsfªhiger Gewinn Siehe Ä 25 Abs. (2) 

GmbH Gesellschaft mit beschrªnkter Haftung 

Hafteinlage GemªÇ Ä 5 in das Handelsregister eingetragener Teil der Ge-
samteinlage eines jeden Kommanditisten/Anlegers 

HGB Handelsgesetzbuch in seiner jeweils geltenden Fassung 

KAGB Kapitalanlagegesetzbuch in seiner jeweils geltenden Fassung 

KG Kommanditgesellschaft 

Kommanditanlagevermºgen 

 

Einlagen der Anleger, die im Zusammenhang mit der Anlagetª-
tigkeit erhaltenen und verwalteten Vermºgensgegenstªnde, f¿r 
die Vermºgensgegenstªnde erhaltene Sicherheiten sowie li-
quide Mittel der Gesellschaft (Ä 156 Abs. 2 KAGB) 

Kommanditanteil Verhªltnis der Hafteinlage eines Kommanditisten/Anlegers zum 
Gesamthaftkapital 

Gesamthaftkapital Summe der Hafteinlagen aller Kommanditisten/Anleger 

KVG Kapitalverwaltungsgesellschaft 

Pflichteinlage Eigenkapital gem. Ä 5 Abs. (3), zu dessen Leistung sich die Kom-
manditisten im Innenverhªltnis zu der Gesellschaft und den ¿b-
rigen Gesellschaftern ¿ber die Hafteinlage hinaus verpflichten 

Schriftliche Beschlussfassung Verfahren zur Fassung von Gesellschafterbeschl¿ssen auÇerhalb 
von Gesellschafterversammlungen gemªÇ Ä 20 

Nettoinventarwert GemªÇ Ä 16 Abs. (2) definierter Wert 
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 ALLGEMEINE BESTIMMUNGEN 

Ä 1 Firma und Sitz der Gesellschaft 

(1) Die Firma der Gesellschaft lautet: 

Hahn Fachmarktzentrum Korschenbroich GmbH & Co. geschlossene-Investment-KG 

(2) Sitz der Gesellschaft ist Bergisch Gladbach. 

(3) Die Gesellschaft beginnt mit ihrer Eintragung in das Handelsregister. 

Ä 2 Gegenstand der Gesellschaft 

Die Gesellschaft ist ein geschlossener Spezial-AIF im Sinne der ÄÄ 1 Abs. 5 und 273 ff. KAGB in 
der Rechtsform einer Investmentkommanditgesellschaft. In diesem Sinne d¿rfen die Anteile der 
Gesellschaft ausschlieÇlich von professionellen Anlegern und semiprofessionellen Anlegern er-
worben werden. Sie unterliegt den besonderen rechtlichen Regelungen des KAGB. 

Gegenstand der Gesellschaft ist ausschlieÇlich die Anlage und Verwaltung eigenen Vermºgens 
nach einer festgelegten Anlagestrategie zur gemeinschaftlichen Kapitalanlage nach den ÄÄ 273 
bis 277, 285 und 286 KAGB zum Nutzen ihrer Gesellschafter bzw. Anleger entsprechend den von 
der Gesellschaft erstellten Anlagebedingungen in der jeweils g¿ltigen Fassung.  

Im Rahmen dieses Gegenstandes erwirbt, hªlt, verwaltet und verwertet die Gesellschaft Grund-
st¿cke und grundst¿cksgleiche Rechte. Dar¿ber hinaus kann die Gesellschaft vorhandene oder 
noch zu erwerbende Liquiditªtsreserven entsprechend den Bestimmungen der Anlagebedingun-
gen anlegen. Die Gesellschaft ist gewerblich tªtig.  

Die Gesellschaft ist berechtigt, alle Geschªfte zu tªtigen und MaÇnahmen zu ergreifen, die mit 
dem Unternehmensgegenstand unmittelbar oder mittelbar zusammenhªngen, sofern diese im 
Einklang mit den Anlagebedingungen stehen. 

Ä 3 Bekanntmachungen 

Die Bekanntmachungen der Gesellschaft werden im elektronischen Bundesanzeiger verºffent-
licht.  

 ANLAGEBEDINGUNGEN 

Ä 4 Anlagebedingungen 

(1) Die Gesellschaft strebt als Anlageziel die Erwirtschaftung nachhaltiger Ertrªge aufgrund regel-
mªÇig flieÇender Mieteinnahmen sowie den kontinuierlichen Wertzuwachs ihres Immobilienver-
mºgens, welches von der Gesellschaft gehalten wird, an. 

(2) Die Gesellschaft erstellt Anlagebedingungen, durch die die Vermºgensgegenstªnde konkreti-
siert werden, in welche die Gesellschaft nach MaÇgabe des Gesellschaftsvertrags investiert und 
legt darin Anlagegrundsªtze sowie -grenzen fest. Diese bestimmen u. a. die Beschrªnkungen 
f¿r Kreditaufnahmen und die Belastung von Sachwerten sowie f¿r die Abtretung und Belastung 
von Forderungen aus Rechtsverhªltnissen, die sich auf diese Vermºgensgegenstªnde beziehen.  

 GESELLSCHAFTER, BETEILIGUNGEN 

Ä 5 Gesellschafter, Beteiligungsverhªltnisse 

(1) Alleinige persºnlich haftende Gesellschafterin (ăKomplementªrinò) ist die Hahn Dritte Betei-
ligungs GmbH mit Sitz in Bergisch Gladbach, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts 
Kºln unter HRB 103698. Die Komplementªrin ist an Kapital und Vermºgen der Gesellschaft nicht 
beteiligt und zu einer Einlage weder berechtigt noch verpflichtet. 

(2) Weitere Gesellschafter (ăKommanditistenò, einzeln auch ăKommanditistò) sind 
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a) Herr Fritz Otten mit Wohnsitz in Korschenbroich, mit einer in das Handelsregister einzu-
tragenden Einlage (ăHafteinlageò) in Hºhe von 2.437,50 Euro.  

b) Frau Gisela von Aschwege mit Wohnsitz in Korschenbroich, mit einer in das Handelsre-
gister einzutragenden Einlage (ăHafteinlageò) in Hºhe von 1.218,75 Euro.  

c) die HAHN Beteiligungsholding GmbH mit Sitz in Bergisch Gladbach, eingetragen in das 
Handelsregister des Amtsgerichts Kºln unter HRB 47650, mit einer in das Handelsregister 
einzutragenden Einlage (ăHafteinlageò) in Hºhe von 6.093,75 Euro.  

(3)  nderungen der Hafteinlagen kºnnen nur mittels Gesellschafterbeschluss erfolgen. Zudem kºn-
nen durch Gesellschafterbeschluss weitere, ¿ber die Hafteinlagen hinausgehende Einlagever-
pflichtungen (ăPflichteinlagenò) begr¿ndet werden. Hafteinlage und Pflichteinlage bilden 
dann die Gesamteinlage (ăGesamteinlageò).  

(4) Anteile oder mittelbare Beteiligungen an der Gesellschaft d¿rfen nur von solchen Anlegern er-
worben werden, die die Voraussetzungen der ÄÄ 277 i. V. m. 1 Abs. 19 Nr. 32 und 33 Buchstabe 
a) Doppelbuchstabe aa) bis ee) KAGB erf¿llen. 

(5) Die HAHN Beteiligungsholding GmbH beabsichtigt, ihre gehaltene Beteiligung an der Gesell-
schaft im Wege des Anteilshandels an Dritte zu verªuÇern und zu ¿bertragen. Hinsichtlich dieser 
geplanten ¦bertragungsvorgªnge bedarf es keiner gesonderten Zustimmung seitens der Gesell-
schaft bzw. der Komplementªrin im Sinne des Ä 12. Dies gilt auch f¿r den Fall von unterjªhrigen 
¦bertragungen.  

(6) Aufwand, insbesondere Steueraufwand, der auf Verhalten, Handeln oder steuerliche Behand-
lung des Einzelnen oder einzelner Gesellschafter beruht, ist von diesen der Gesellschaft zu 
erstatten. Mehrere an einem entsprechenden Vorgang Beteiligte haften der Gesellschaft ge-
gen¿ber als Gesamtschuldner. 

Ä 6 Erbringung der Einlagen 

(1) Die Hafteinlagen der Kommanditisten sind erbracht. Sofern weitere Einlagen gemªÇ Ä 5 Abs. (3) 
beschlossen werden, sind diese zusªtzlichen Einlageverpflichtungen jeweils auf Anforderung 
der Komplementªrin innerhalb von vierzehn (14) Bankarbeitstagen (Referenzort: Frankfurt am 
Main) einzuzahlen. Soweit nicht im Einzelfall etwas anderes mit dem jeweiligen Kommanditis-
ten vereinbart wurde, erfolgt jede Anforderung gegen¿ber allen Kommanditisten im Verhªltnis 
der Hafteinlage eines Gesellschafters zu der Summe der Hafteinlagen aller Gesellschafter. Die 
Summe der Hafteinlagen aller Gesellschafter wird als Gesamthaftkapital (ăGesamthaftkapi-
talò) bezeichnet und das Verhªltnis zwischen Hafteinlage und Gesamthaftkapital bildet den 
Kommanditanteil eines Gesellschafters (ăKommanditanteilò). 

(2) Der Anspruch der Gesellschaft gegen einen Kommanditisten auf Leistung der Gesamteinlage 
erlischt, sobald und soweit er seine Gesamteinlage erbracht hat. Die Kommanditisten sind nicht 
verpflichtet, entstandene Verluste auszugleichen. Eine Nachschusspflicht der Kommanditisten 
ist ausgeschlossen. Ä 707 BGB findet keine Anwendung. 

(3) Erf¿llt ein Kommanditist seine Einzahlungsverpflichtung trotz Mahnung und Nachfristsetzung 
nicht oder nicht in voller Hºhe, kann die Komplementªrin nach ihrer Wahl den Kommanditisten 
aus der Gesellschaft ausschlieÇen. Die Komplementªrin wird hierzu von den ¿brigen Gesell-
schaftern ausdr¿cklich und unwiderruflich bevollmªchtigt. Die Gesellschaft kann verlangen, 
dass der aus der Gesellschaft ausgeschlossene Kommanditist der Gesellschaft die durch die 
Nichterf¿llung entstandenen Schªden ersetzt. Bereits geleistete Einlagen kºnnen mit dem vor-
bezeichneten Schadensersatzanspruch verrechnet werden. Ein eventuell verbleibendes Rest-
guthaben wird an den betreffenden Kommanditisten erst dann ausgezahlt, wenn neue Kom-
manditisten mit mindestens gleich hoher Zeichnungssumme in die Gesellschaft eingetreten sind 
und diese Verpflichtung erf¿llt haben. Sªmtliche Forderungen der Gesellschaft gegen einen 
Kommanditisten kºnnen mit Anspr¿chen des Kommanditisten gegen die Gesellschaft ð z. B. des 
Anspruchs auf jªhrliche Auszahlungen oder der Auszahlung freier Liquiditªt ð verrechnet wer-
den. 
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Ä 7 Kapitalerhºhungen 

Kapitalerhºhungen kºnnen nur mit Gesellschafterbeschluss, der der einfachen Mehrheit der ab-
gegebenen Stimmen bedarf, beschlossen werden. Allerdings kann ein Kapitalerhºhungsbe-
schluss Gesellschafter nicht dazu verpflichten, gegen ihren Willen an einer beschlossenen Ka-
pitalerhºhung teilzunehmen. F¿r den Fall der Nichtteilnahme gilt die Zustimmung zur Aufnahme 
neuer Gesellschafter insoweit als erteilt und alle Gesellschafter sind verpflichtet, an der han-
delsregistergerichtlichen Abwicklung einer wirksam beschlossenen Kapitalerhºhung mitzuwir-
ken, auch wenn dies eine Verªnderung ihrer Beteiligungsquote zur Folge hat. F¿r die Erbringung 
der Einlage bei Kapitalerhºhungen gelten die Regelungen gemªÇ Ä 6. 

Ä 8 Gesellschafterkonten 

(1) F¿r jeden Gesellschafter werden die folgenden gesonderten Gesellschafterkonten gef¿hrt:  

a) Kapitalkonto I: Auf dem Kapitalkonto I (Festkapitalkonto) werden die Einzahlungen auf 
die in das Handelsregister eingetragene Hafteinlage gebucht. Diese bilden den handels-
rechtlichen Kapitalanteil eines Gesellschafters i. S. d. Ä 264c Abs. 2 Satz 1 Ziffer I HGB. 
Das Konto ist unverªnderlich (soweit nicht eine Erhºhung oder Herabsetzung der Haftein-
lage erfolgt). 

b) Kapitalkonto II: Auf dem Kapitalkonto II werden die Pflichteinlagen, sonstige auf einem 
Gesellschafterbeschluss beruhende Einlagen und die jªhrlichen Ergebniszuweisungen 
(Gewinn- und Verlustanteile) gebucht. Diese bilden die R¿cklage im Sinne von Ä 264c Abs. 
2 Satz 1 Ziffer II HGB.  

c) Kapitalkonto III: Auf dem Kapitalkonto III (Verrechnungskonto) werden entnahmefªhige 
Gewinnanteile, Verg¿tungen, Zinsen sowie der sonstige Zahlungsverkehr zwischen der 
Gesellschaft und dem jeweiligen Gesellschafter gebucht. Guthaben auf dem Verrech-
nungskonto kºnnen jederzeit entnommen werden, wobei die Entnahme mit einer Frist 
von mindestens 14 Tagen anzuk¿ndigen ist.  

(2) Die jeweiligen Salden der Konten sind unverzinslich. Weitere Unterkonten und Konten zu den 
Kapitalkonten kºnnen eingerichtet werden. 

 AIF-KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT, VERWAHRSTELLE 

Ä 9 Bestellung einer AIF-Kapitalverwaltungsgesellschaft  

(1) Die Gesellschaft bestellt die DeWert Deutsche Wertinvestment GmbH, Bergisch Gladbach, als 
externe AIF-Kapitalverwaltungsgesellschaft (ăAIF-KVGò) gemªÇ Ä 17 KAGB. Der AIF-KVG obliegt 
insbesondere die Anlage und Verwaltung des Kommanditanlagevermºgens (Portfolioverwaltung) 
und das Risiko Management einschlieÇlich Liquiditªtsmanagement nach MaÇgabe dieses Gesell-
schaftsvertrags und der Anlagebedingungen. Die Gesellschaft schlieÇt hier¿ber mit der AIF-KVG 
einen gesonderten Verwaltungsvertrag. Dar¿ber hinaus wird die AIF-KVG f¿r die Gesellschaft 
weitere Dienstleistungen wie die Strukturierung und Konzeption des Investmentvermºgens ein-
schlieÇlich der Erstellung der Anlagebedingungen, der Vertriebsunterlagen, der Eigenkapital-
vermittlung sowie weitere administrativen Tªtigkeiten f¿r die Gesellschaft erbringen, die im 
gesonderten Verwaltungsvertrag vereinbart werden.  

(2) Die AIF-KVG hat bei der Aus¿bung ihrer Tªtigkeit ausschlieÇlich im Interesse der Gesellschafter 
und der Integritªt des Marktes zu handeln. 

(3) Die AIF-KVG erhªlt f¿r die Verwaltung des Kommanditanlagevermºgens, das Risiko Management 
der Gesellschaft und die weiteren im Verwaltungsvertrag genannten Dienstleistungen eine Ver-
g¿tung, die im Einzelnen im Verwaltungsvertrag geregelt wird. Die AIF-KVG ist berechtigt, auf 
die jªhrliche Verg¿tung quartalsweise anteilige Vorsch¿sse auf Basis der jeweils aktuellen Plan-
zahlen zu erheben.  

(4) Die AIF-KVG ist nur aus wichtigem Grund berechtigt, die Verwaltung der Mittel der Gesellschaft 
zu k¿ndigen; es gelten insofern ÄÄ 154 Abs. 1 Satz 5 in Verbindung mit 99 Abs. 1 bis 4 KAGB.  

(5) Wird die Gesellschaft aufgelºst, hat die AIF-KVG auf den Tag, an dem das Recht der AIF-KVG 
zur Verwaltung des Gesellschaftsvermºgens erlischt, einen Auflºsungsbericht zu erstellen, der 
den Anforderungen nach Ä 158 KAGB entspricht.  
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(6) Sollte die AIF-KVG die Verwaltung der Mittel der Gesellschaft k¿ndigen oder aus anderen Gr¿n-
den nicht mehr in der Lage sein, die Mittel der Gesellschaft zu verwalten, wird die Gesellschaft 
auf einer auÇerordentlichen Gesellschafterversammlung beschlieÇen, ob eine neue externe AIF-
KVG benannt, die Gesellschaft liquidiert oder die Gesellschaft in eine intern verwaltete ge-
schlossene Investmentkommanditgesellschaft umgewandelt wird.  

Ä 10 Verwahrstelle 

Die Gesellschaft beauftragt stets eine Verwahrstelle im Sinne des Ä 80 KAGB mit den ihr nach 
MaÇgabe des KAGB zufallenden Aufgaben. Die Auswahl sowie jeder Wechsel der Verwahrstelle 
bed¿rfen der Genehmigung der Bundesanstalt f¿r Finanzdienstleistungsaufsicht. Die Verwahr-
stelle handelt unabhªngig von der Gesellschaft und ausschlieÇlich im Interesse der Gesellschaf-
ter. 

 K¦NDIGUNG, ¦BERTRAGUNG 

Ä 11 K¿ndigung eines Gesellschafters 

(1) Die Gesellschaft ist bis zum 31.12.2040 befristet. Die Gesellschaft wird nach Ablauf dieser 
Dauer aufgelºst und abgewickelt (liquidiert), es sei denn, die Gesellschafter beschlieÇen mit 
der hierf¿r vorgesehenen Stimmenmehrheit etwas anderes. Sofern nach Einschªtzung der Ge-
schªftsf¿hrung der Gesellschaft davon auszugehen ist, dass das Liquidationsergebnis im Falle 
eines Verkaufs der Vermºgensgegenstªnde zum Ende der vorgenannten Laufzeit zu einem Er-
gebnis unterhalb des von den Anlegern gezeichneten Kommanditkapitals f¿hren w¿rde, hat sie 
das Recht, die vorgenannte Befristung um zweimal (2) drei (3) Jahre zu verlªngern, sofern 
dieser Verlªngerung zuvor durch einen Gesellschafterbeschluss, der der Zustimmung der einfa-
chen Mehrheit der abgegebenen Stimmen bedarf, genehmigt wurde.  

(2) Das Recht eines Gesellschafters zur vorzeitigen K¿ndigung aus wichtigem Grund bleibt unbe-
r¿hrt. 

(3) K¿ndigungen haben durch eingeschriebenen Brief an die Komplementªrin zu erfolgen. Soweit 
die Komplementªrin k¿ndigt, hat sie ihre K¿ndigungserklªrung an alle ¿brigen Gesellschafter 
zu richten, wobei Versendung an die jeweils der Gesellschaft bekannt gegebene Anschrift des 
betreffenden Gesellschafters ausreicht. 

(4) Der k¿ndigende Gesellschafter scheidet aus der Gesellschaft aus, es sei denn, die Gesellschaf-
terversammlung beschlieÇt mit einer qualifizierten Mehrheit von Anlegern, die mehr als drei 
Viertel aller zur Abstimmung berechtigten Hafteinlagen auf sich vereinigen, innerhalb einer 
Frist von sechs (6) Monaten nach Zugang der K¿ndigungserklªrung die Liquidation der Gesell-
schaft. Der k¿ndigende Gesellschafter hat dabei kein Stimmrecht. In diesem Falle nimmt auch 
der k¿ndigende Gesellschafter an der Liquidation der Gesellschaft teil. Im Falle des Ausschei-
dens des k¿ndigenden Gesellschafters wird die Gesellschaft von den ¿brigen Gesellschaftern 
fortgef¿hrt und der Anteil des ausscheidenden Gesellschafters wªchst den ¿brigen Gesellschaf-
tern anteilig an, soweit er nicht auf einen Dritten ¿bertragen wurde. Der ausscheidende Ge-
sellschafter hat der Gesellschaft alle Aufwendungen zu ersetzen, die durch sein Ausscheiden 
entstehen. 

(5) Ein Gesellschafter scheidet ferner aus, wenn ¿ber das Vermºgen des Gesellschafters das Insol-
venzverfahren erºffnet wurde (Ä 131 Abs. 3 Nr. 2 HGB) sowie wenn der Privatglªubiger eines 
Gesellschafters nach Ä 131 Abs. 3 Nr. 4 HGB die Gesellschaft k¿ndigt.  

(6) Scheidet die einzige Komplementªrin aus der Gesellschaft aus, ist die AIF-KVG berechtigt, eine 
geeignete juristische Person als Nachfolger zu benennen, welche die Gesellschafter als Kom-
plementªrin aufzunehmen haben. Geschieht dies nicht innerhalb eines Monats ab dem Ausschei-
den, kann jeder Kommanditist verlangen, Komplementªrin zu werden. Wird auch auf diesem 
Weg keine neue Komplementªrin binnen eines weiteren Monats aufgenommen, ist die Gesell-
schaft aufgelºst. 

Ä 12 Verf¿gung ¿ber Gesellschaftsanteile 

(1) ¦bertragung, Verpfªndung und sonstige Belastungen von Gesellschaftsanteilen und Teilen von 
Gesellschaftsanteilen sind nur mit Zustimmung der jeweiligen Komplementªrin, die jedoch nur 
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aus wichtigem Grunde versagt werden darf, wirksam. Eine ¦bertragung kann jedoch nur mit 
Wirkung zum 31.12., 24:00 Uhr bzw. 01.01., 0:00 Uhr eines jeden Jahres erfolgen, wenn nicht 
die Gesellschafterversammlung mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen einer unter-
jªhrigen ¦bertragung zustimmt. 

(2) Als wichtiger Grund im Sinne des Ä 12 Abs. (1) gilt insbesondere,  

a) wenn durch die ¦bertragung die Gesamteinlage eines Gesellschafters nicht mindestens 
200.000,00 Euro betragen w¿rde, 

b) die Belastung oder drohende Belastung der Gesellschaft durch Aufwendungen gleich wel-
cher Art, insbesondere auch Steueraufwendungen (z. B. Grunderwerbsteuer) aus oder im 
Zusammenhang mit der vorgesehenen MaÇnahme, es sei denn, der Gesellschaft ist ent-
sprechende Sicherheit zur Deckung solcher Aufwendungen vorab geleistet, 

c) bei Anteils¿bertragungen, die nicht kraft Gesetzes (z. B. ¦bertragungen im Wege der 
Erbschaft) erfolgen, aufgrund des Umstandes, dass es sich bei der Fondsgesellschaft um 
einen geschlossenen Spezial-AIF handelt, wenn in Hinblick auf den Erwerber der Anteile 
eine der Voraussetzungen des Ä 1 Abs. 19 Nr. 33 Buchstabe a) Doppelbuchstabe aa) bis 
ee) KAGB nicht erf¿llt ist. 

(3) Wenn ein Kommanditist beabsichtigt, seine Beteiligung an der Gesellschaft zu verkaufen oder 
sonst zu ¿bertragen, steht der AIF-KVG oder einem von dieser zu benennenden Dritten ein Vor-
erwerbsrecht zu. Der ¿bertragungswillige Kommanditist wird der Komplementªrin den mit dem 
Erwerber geschlossenen Vertrag vorlegen den diese der AIF-KVG zur Kenntnis bringt und in den 
die AIF-KVG oder der von dieser benannte Dritte innerhalb einer Frist von vier (4) Wochen 
eintreten kann. Von dem Vorerwerbsrecht ausgeschlossen sind ¦bertragungen an Familienan-
gehºrige.  

(4) Kosten und Aufwendungen, aber auch Steuern, die der Gesellschaft aus und im Zusammenhang 
mit der ¦bertragung, Verpfªndung oder sonstigen Belastung von Gesellschaftsanteilen oder Tei-
len von Gesellschaftsanteilen f¿r Tatbestªnde ab dem heutigen Tage entstehen, sind der Ge-
sellschaft durch die an den entsprechenden Vorgªngen beteiligten Gesellschafter zu ersetzen. 
Entsteht nach MaÇgabe der Regelung des Ä 1 Abs. 2 a GrEStG von der Gesellschaft zu tragende 
Grunderwerbsteuer, ist diese der Gesellschaft durch alle an denjenigen Vorgªngen Beteiligten 
zu ersetzen, die einzeln oder in der Summe zu der Entstehung der Grunderwerbsteuerschuld 
gef¿hrt haben. Die Beteiligten haften gegen¿ber der Gesellschaft in Hºhe der durch ihre Ver-
ªuÇerung/¦bertragung entstandenen Grunderwerbsteuer. Sind an einem ¦bertragungsvorgang 
oder einem sonstigen Vorgang mehrere beteiligt, haften diese gegen¿ber der Gesellschaft, be-
zogen auf die auf sie entfallende Quote, gesamtschuldnerisch.  

Ä 13 Erbfolge 

(1) Die Gesellschaft wird durch den Tod eines Gesellschafters nicht aufgelºst, sondern mit den 
Erben fortgesetzt. 

(2) Sind mehrere Erben vorhanden, so sind diese verpflichtet, einen gemeinschaftlichen Vertreter 
zu bestellen, der alle Rechte bis zur Auseinandersetzung der Erbmasse gegen¿ber den Mitge-
sellschaftern und der Gesellschaft wahrnimmt. 

(3) Bis zur Bestellung eines gemeinsamen Vertreters ruhen alle Mitwirkungsrechte der Erben. Ist 
ein Testamentsvollstrecker vorhanden, so ist dieser Vertreter, ggf. gemeinschaftlicher Vertre-
ter. Ihm sind von den Erben etwa erforderliche Vollmachten zu erteilen. 

(4) Sofern durch die Zahl und Quote der Erben oder Vermªchtnisnehmer die entsprechende Ge-
samteinlage von 200.000,00 Euro unterschritten w¿rde, sind diese verpflichtet, sich derart aus-
einanderzusetzen, dass die vorstehende Voraussetzung f¿r diejenigen erf¿llt ist, welche die 
Beteiligung ganz oder teilweise ¿bernehmen. Diese Auseinandersetzung hat grundsªtzlich bis 
spªtestens ein Jahr nach dem Erbfall zu erfolgen. Sollte die Auseinandersetzung nicht innerhalb 
der Jahresfrist erfolgen, ruhen die Stimmrechte und die Auszahlungsanspr¿che, bis die vorste-
henden Voraussetzungen erf¿llt sind.  
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Ä 14 AusschlieÇung, Zwangsabtretung 

(1) Die Gesellschafter kºnnen den Ausschluss eines Gesellschafters, die ¦bertragung seines Anteils 
auf die ¿brigen zur ¦bernahme bereiten Gesellschafter im Verhªltnis ihrer Hafteinlagen zuei-
nander oder die ¦bertragung seines Anteils auf einen Dritten beschlieÇen, wenn der Auszu-
schlieÇende daf¿r einen wichtigen Grund gegeben hat. Der Beschluss bedarf einer qualifizierten 
Mehrheit von Anlegern, die mehr als drei Viertel der zur Abstimmung berechtigten Hafteinlagen 
auf sich vereinigen. Der betroffene Gesellschafter hat dabei kein Stimmrecht. Mit Zugang des 
Beschlusses beim Ausgeschlossenen scheidet dieser aus der Gesellschaft aus. 

(2) Ein wichtiger Grund ist insbesondere gegeben, wenn 

a) ¿ber das Vermºgen des Gesellschafters das Insolvenzverfahren mangels Masse abgelehnt 
oder ein gerichtliches oder auÇergerichtliches Verfahren der Schuldenbereinigung einge-
leitet wird; 

b) die Zwangsvollstreckung in einen Kommanditanteil betrieben und nicht binnen drei (3) 
Monaten nach Aufforderung an den betroffenen Kommanditisten, spªtestens bis zur Ver-
wertung des Kommanditanteils, aufgehoben wird; 

c) ein Gesellschafter grob gegen eine sich aus dem Gesellschaftsverhªltnis ergebende Ver-
pflichtung verstºÇt und den VerstoÇ trotz Abmahnung nicht unverz¿glich abstellt, sodass 
es den ¿brigen Gesellschaftern unzumutbar ist, das Gesellschafts- bzw. Vertragsverhªlt-
nis mit dem betreffenden Gesellschafter fortzusetzen; 

d) wenn der Gesellschafter trotz Aufforderung unter Fristsetzung von mindestens einem (1) 
Monat der AIF-KVG die nach Ä 17 Abs. (4) zu erteilende Vollmacht nicht erteilt. 

(3) Im Falle des Ausschlusses wird die Gesellschaft von den ¿brigen Gesellschaftern fortgef¿hrt und 
der Anteil des ausgeschlossenen Gesellschafters wªchst den ¿brigen Gesellschaftern anteilig 
an, wenn er nicht auf zur ¦bernahme bereite Gesellschafter und/oder einen Dritten ¿bertragen 
wurde. Ist der Ausgeschlossene die alleinige Komplementªrin, gilt Ä 11 Abs. (6). Die Gesell-
schafter sind berechtigt, die Firma der Gesellschaft unverªndert beizubehalten. 

Ä 15 Auflºsung, Liquidation, Ausscheiden 

(1) Vorbehaltlich der Regelungen des Ä 11 Abs. (1) kann sich die Gesellschaft durch Gesellschafter-
beschluss, welcher einer qualifizierten Mehrheit von mehr als drei Viertel der abgegebenen 
Stimmen bedarf, auflºsen. Im Falle der Auflºsung der Gesellschaft erfolgt die Liquidation durch 
die AIF-KVG als Liquidator. Diese und ihre Organe sind dann von den Beschrªnkungen des Ä 181 
BGB befreit. Aus dem Verwertungserlºs werden zunªchst die Verbindlichkeiten der Gesellschaft 
gegen¿ber Drittglªubigern ausgeglichen. Etwaige Verlustvortrªge sind durch Guthaben auf dem 
Verrechnungskonto, dem Kapitalkonto I und/oder Kapitalkonto II auszugleichen. Die Verwer-
tung des Gesellschaftsvermºgens erfolgt vorrangig durch freihªndigen Verkauf. Dabei stellt es 
keinen Ermessensfehlgebrauch des Liquidators dar, wenn er Kaufangebote ablehnt, welche die 
Verbindlichkeiten der Gesellschaft und die gesellschaftsbezogenen Verbindlichkeiten der Ge-
sellschafter nicht decken. Die Kommanditisten haften nach Beendigung der Liquidation nicht 
f¿r die Verbindlichkeiten der Gesellschaft. Durch Beschluss der Gesellschafter, der mit der 
einfachen Mehrheit der abgegebenen Stimmen zu fassen ist, kann die aufgelºste Gesellschaft 
fortgef¿hrt werden. 

(2) Das Recht der Gesellschafter, zur Verwertung des Gesellschaftsvermºgens die Teilungsverstei-
gerung gemªÇ ÄÄ 180 ff. ZVG zu beantragen, wird f¿r den Zeitraum von f¿nf (5) Jahren ab 
Auflºsung der Gesellschaft ausgeschlossen.  

(3) Die Komplementªrin kann mit Wirkung zum Jahresende aus der Gesellschaft ausscheiden, wenn 
sichergestellt ist, dass eine andere Komplementªrin an der Gesellschaft beteiligt ist. Sie hat 
ihr Ausscheiden der Komplementªrin drei (3) Monate vor Ablauf des jeweiligen Jahres mitzu-
teilen. 

Ä 16 Auseinandersetzung 

(1) Soweit in diesem Vertrag nichts anderes geregelt ist, steht dem Gesellschafter, der gemªÇ den 
Bestimmungen dieses Vertrages aus der Gesellschaft ausscheidet, ein Abfindungsanspruch 
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gegen die Gesellschaft in Hºhe des Auseinandersetzungsguthabens zu, das sich ausschlieÇlich 
nach den Vorschriften dieses Ä 16 richtet: 

Das Auseinandersetzungsguthaben eines ausscheidenden Gesellschafters richtet sich nach dem 
Nettoinventarwert seines Anteils an der Gesellschaft. Der Wert des Anteils ist hierbei mit 100 
Prozent des Nettoinventarwertes seines Anteils, basierend auf den Verhªltnissen zum Zeitpunkt 
des Ausscheidens, festzulegen. Die Festlegung ist f¿r die Gesellschaft, die Gesellschafter und 
die Treugeber bindend.  

(2) Der Nettoinventarwert f¿r Zwecke der Bestimmung des Auseinandersetzungsguthabens ent-
spricht dem Nettoinventarwert des gegenstªndlichen Anteils an der Gesellschaft zum Zeitpunkt 
des Ausscheidens, multipliziert mit dem Anteil des betreffenden Gesellschafters an der Gesell-
schaft. Kosten im Zusammenhang mit der Ermittlung des Auseinandersetzungsguthabens (wie 
beispielsweise zusªtzliche Gutachterkosten, Zeitaufwand der AIF-KVG f¿r die Berechnung etc.) 
trªgt der ausscheidende Gesellschafter. 

(3) Freistellung und/oder Sicherheitsleistung wegen nicht fªlliger Schulden kann der ausscheidende 
Gesellschafter nicht verlangen. Er nimmt an schwebenden Geschªften nicht teil. 

(4) Das Abfindungsguthaben ist zahlbar in f¿nf (5) gleichen Jahresraten ¿ber einen Zeitraum von 
vier (4) Jahren gerechnet ab dem Zeitpunkt des Ausscheidens des Gesellschafters; somit ist die 
erste Rate sofort bei Ausscheiden fªllig.  

(5) Die Komplementªrin kann, um eine ordnungsgemªÇe F¿hrung der Gesellschaft zu gewªhrleis-
ten, aus Gr¿nden der Ertrags- und Liquiditªtslage der Gesellschaft verlangen, dass das Abfin-
dungsguthaben auf zusªtzlich bis zu weitere vier (4) Jahre zinslos gestundet wird, sodass die 
erste Zahlung spªtestens vier (4) Jahre nach Ausscheiden fªllig wird. 

(6) F¿r ein Auseinandersetzungsguthaben, das wegen Ausschlusses eines Gesellschafters geschuldet 
ist, haftet ausschlieÇlich das Gesellschaftsvermºgen. Eine dar¿ber hinausgehende Haftung der 
Gesellschafter ist ausgeschlossen. Im Fall der ¦bertragung des Gesellschaftsanteils auf zur 
¦bernahme bereite Gesellschafter und/oder auf einen Dritten ist die Abfindung von den Erwer-
bern im Verhªltnis der ¿bernommenen Beteiligung zu zahlen. 

(7) Scheidet ein Kommanditist wªhrend der Laufzeit der Gesellschaft aus der Gesellschaft aus, gilt 
die Erf¿llung des Abfindungsanspruchs nicht als R¿ckzahlung der Einlage des Kommanditisten. 
Ab dem Zeitpunkt des Ausscheidens haftet der ausgeschiedene Kommanditist nicht f¿r Verbind-
lichkeiten der Gesellschaft. 

 GESCH FTSF¦HRUNG 

Ä 17 Geschªftsf¿hrung 

(1) Die F¿hrung der Geschªfte der Gesellschaft obliegt der Komplementªrin, die stets alleinvertre-
tungsberechtigt und von den Beschrªnkungen des Ä 181 BGB befreit ist.  

Ungeachtet dessen wird mit Abschluss des Verwaltungsvertrages mit der AIF-KVG der AIF-KVG 
die Berechtigung erteilt, die Gesellschaft allein und unter der Befreiung von den Beschrªnkun-
gen des Ä 181 BGB zu vertreten. Die AIF-KVG stellt insoweit sicher, dass sie die gesetzlichen 
Anforderungen des KAGB an die Geschªftsf¿hrung einer extern verwalteten Investmentkom-
manditgesellschaft erf¿llt und wªhrend der Dauer ihrer Geschªftsf¿hrungstªtigkeit aufrechter-
hªlt. 

Mit Abschluss des Verwaltungsvertrages mit der AIF-KVG verpflichten sich die Komplementªrin 
nur in Abstimmung mit der AIF-KVG zu handeln. 

(2) Die Vertretungsberechtigung der AIF-KVG in Bezug auf die Gesellschaft sowie die Befreiung von 
den Beschrªnkungen des Ä 181 BGB gelten auch f¿r ihre Organe und die zu ihrer Vertretung 
Berechtigten, gleichg¿ltig, ob die Vertretungsbefugnis vor oder nach Abschluss dieses Gesell-
schaftsvertrages begr¿ndet ist. Die Organvertreter der AIF-KVG kºnnen Gesamtprokura mit der 
MaÇgabe erhalten, dass jeder von ihnen mit einem anderen Prokuristen zur Vertretung der 
Gesellschaft und zur VerªuÇerung und Belastung von Grundst¿cken (Ä 49 Abs. 2 HGB) befugt 
ist.  
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(3) Die persºnlich haftende Gesellschafterin hat Anspruch auf Zahlung einer Haftungsverg¿tung f¿r 
die ¦bernahme der persºnlichen Haftung. Diese Verg¿tung betrªgt 1.000 Euro p. a., maximal 
jedoch 0,1 Prozent der nachstehend definierten Bemessungsgrundlage. Als Bemessungsgrund-
lage f¿r die Berechnung der laufenden Haftungsverg¿tung gilt die Summe aus dem durchschnitt-
lichen Nettoinventarwert der Gesellschaft im jeweiligen Geschªftsjahr und den bis zum jewei-
ligen Berechnungsstichtag von der Gesellschaft an die Anleger geleisteten Auszahlungen, ma-
ximal aber 100 Prozent des von den Anlegern im Rahmen der Auflage des Fondsvermºgens ge-
zeichneten Kommanditkapitals. Die Haftungsverg¿tung ist zum Ende des jeweiligen Geschªfts-
jahres fªllig; erstmals f¿r das Geschªftsjahr 2026.  

(4) Die ¿brigen Gesellschafter haben der jeweiligen Komplementªrin in notariell beglaubigter Form 
eine Handelsregistervollmacht zu ihrer Vertretung gegen¿ber dem Handelsregistergericht zu 
erteilen. Die Vollmacht muss ¿ber den Tod des Vollmachtgebers hinaus g¿ltig sein. Die Voll-
macht hat auch die Vertretung in Fªllen zu erfassen, bei denen der Vollmachtgeber selbst be-
troffen ist (z. B. Beitritt zur Gesellschaft, Ausscheiden aus der Gesellschaft, Teilnahme an Ka-
pitalerhºhungen oder -herabsetzungen). Dies gilt auch in Erbfªllen; erteilen die Erben, trotz 
Aufforderung unter Fristsetzung von mindestens einem (1) Monat, der Komplementªrin diese 
Vollmacht nicht, sind sie zum Ersatz des hieraus resultierenden Schadens verpflichtet. Die Kom-
plementªrin ist berechtigt, den Text der Vollmacht in ihren Einzelheiten festzulegen. Unbe-
r¿hrt von der Verpflichtung zur Erteilung der vorstehend aufgef¿hrten Vollmacht bleiben die 
gesellschaftsvertraglichen Mitwirkungsverpflichtungen. Von der Vollmacht darf im Innenver-
hªltnis nur in Einklang mit den Bestimmungen des Gesellschaftsvertrages Gebrauch gemacht 
werden. 

 BESCHLUSSFASSUNGEN 

Ä 18 Gesellschafterbeschl¿sse 

(1) Soweit das Gesetz oder dieser Vertrag nicht ausdr¿cklich Abweichendes bestimmen, ist f¿r je-
den Gesellschafterbeschluss die einfache Mehrheit der abgegebenen Stimmen erforderlich und 
gen¿gend. Entscheidend sind dabei die abgegebenen Stimmen; Enthaltungen und nicht abge-
gebene Stimmen werden bei der Auszªhlung nicht ber¿cksichtigt.  

(2) Je eingezahlte volle 0,01 Euro einer Hafteinlage (Kapitalkonto I) gewªhrt eine Stimme. Jeder 
Gesellschafter kann das Stimmrecht f¿r von ihm gehaltene Anteile nur einheitlich aus¿ben.  

(3) F¿r  nderungen dieses Gesellschaftsvertrags und f¿r die Auflºsung der Gesellschaft ist eine 
qualifizierte Mehrheit von mehr als drei Viertel der abgegebenen Stimmen erforderlich und 
gen¿gend. F¿r die VerªuÇerung von Grundst¿cken ist, auch wenn es sich um alle oder das ein-
zige Grundst¿ck handelt und sich an die VerªuÇerung die Auflºsung der Gesellschaft anschlie-
Çen soll bzw. anschlieÇt, die einfache Mehrheit der abgegebenen Stimmen erforderlich und 
gen¿gend.  

(4) Soweit nicht zwingende gesetzliche Bestimmungen entgegenstehen, ist ein Kommanditist auch 
dann stimmberechtigt, wenn er von einer Verbindlichkeit befreit werden soll oder die Be-
schlussfassung die Vornahme eines Rechtsgeschªfts oder die Erledigung eines Rechtsstreits mit 
ihm oder mit einem mit ihm im Sinne des Ä 15 AktG verbundenen Unternehmen betrifft.  

(5) ¦ber die Beschl¿sse der Gesellschafterversammlung wird von der Komplementªrin ein schrift-
liches Beschlussprotokoll angefertigt, unterzeichnet und allen anderen Gesellschaftern in Ab-
schrift zugesandt. Nicht in Gesellschafterversammlungen gefasste Beschl¿sse werden von der 
Komplementªrin schriftlich festgestellt und allen Gesellschaftern unverz¿glich in Abschrift 
¿bersandt. 

Ä 19 Gesellschafterversammlung 

(1) ¦ber die weiteren in diesem Gesellschaftsvertrag geregelten oder gesetzlich zwingend vorge-
schriebenen Zustimmungserfordernisse hinaus, unterliegen der Entscheidung der Gesellschaf-
terversammlung folgende Angelegenheiten: 

a) Entlastung der Komplementªrin und eines Beirates; 

b) Wahl des Abschlusspr¿fers; 



Gesellschaftsvertrag der Hahn Fachmarktzentrum Korschenbroich GmbH & Co. geschlossene-Investment-KG 
 

 

Seite 12 von 16 Seiten 

c) Feststellung des gepr¿ften und testierten Jahresabschlusses;  

d) Feststellung des verteilungsfªhigen Gewinns und Zulªssigkeit von Entnahmen; f¿r unter-
jªhrige Auszahlungen als Vorsch¿sse auf den verteilungsfªhigen Gewinn bedarf es gem. Ä 
25 Abs. (4) keines Beschlusses der Gesellschafterversammlung; 

e) Auflºsung der Gesellschaft; 

f) MaÇnahmen, mit denen Rechte gegen einen Gesellschafter und/oder die Geschªftsf¿hrer 
der Komplementªrin geltend zu machen sind; 

g) Beendigung des Verwaltungsvertrags mit der AIF-KVG und Abschluss eines Verwaltungs-
vertrags mit einer neuen Kapitalverwaltungsgesellschaft;  

h) MaÇnahmen, mit denen Rechte gegen¿ber der AIF-KVG und/oder deren Geschªftsf¿hrern 
geltend zu machen sind; 

i) VerªuÇerung von Grundst¿cken. Die AIF-KVG ist nach pflichtgemªÇem Ermessen berech-
tigt, der VerªuÇerung zu widersprechen oder die VerªuÇerung entgegen einem abwei-
chenden Gesellschafterbeschluss vorzunehmen, wenn dies nach ihrer gewissenhaften Be-
urteilung gemªÇ den gesetzlichen Vorgaben bzw. den Grundsªtzen ihres Portfolio und 
Risiko Managements geboten ist. 

Im ¦brigen bleiben die Regelungen in diesem Gesellschaftsvertrag unber¿hrt. 

(2) Die Gesellschafterversammlung findet am Sitz der Gesellschaft statt. Die Gesellschafter kºnnen 
jedoch einen anderen Ort im Inland oder Ausland bestimmen. Die Gesellschafterversammlung 
ist beschlussfªhig, wenn Personen, die die Mehrheit der Stimmen der Gesellschafter reprªsen-
tieren, anwesend oder vertreten sind. Gesellschafter d¿rfen sich durch schriftlich bevollmªch-
tigte Dritte vertreten lassen. 

(3) Eine ordentliche Gesellschafterversammlung findet nach Mºglichkeit innerhalb von neun (9) 
Monaten nach dem Schluss eines Geschªftsjahres statt. Sie kann auch durch schriftliche Be-
schlussfassung gemªÇ Ä 20 ersetzt werden, wenn nicht von Gesellschaftern, die mindestens 
zwanzig (20) Prozent des Gesamthaftkapitals vertreten, widersprochen wird. Widerspruch kann 
durch jeden Gesellschafter im Rahmen des Abstimmungsverfahrens gemªÇ Ä 20 innerhalb der 
dortigen Abstimmungsfristen erfolgen. Erfolgt Widerspruch von Gesellschaftern, die mindestens 
zwanzig (20) Prozent des Gesamthaftkapitals vertreten, ist zu einer ordentlichen Gesellschaf-
terversammlung entsprechend Abs. (4) zu laden. 

(4) Die Geschªftsf¿hrung hat die Gesellschafter unter Einhaltung einer Frist von zwei (2) Wochen 
mit einfachem Brief zu laden. Der Einladung beizuf¿gen ist die Tagesordnung. Gesellschafter, 
die der Gesellschaft ihre E-Mail-Adresse mitgeteilt haben, kºnnen statt mit einfachem Brief 
mittels E-Mail geladen werden. F¿r die Einhaltung der Einladungsfrist mittels E-Mail ist das bei 
der Geschªftsf¿hrung im Postausgang des E-Mail-Programms unter ăgesendetò vermerkte Da-
tum bzw. bei Ladung mittels einfachen Briefes das Datum der Aufgabe der Ladung zur Post an 
die letzte der Gesellschaft vom Gesellschafter bekannt gegebene Adresse des Gesellschafters 
gen¿gend.  

(5) AuÇerordentliche Gesellschafterversammlungen sind von der Komplementªrin einzuberufen, 
wenn es das Interesse der Gesellschaft dringend erfordert, des Weiteren auf Verlangen von 
Gesellschaftern, die mindestens zwanzig (20) Prozent des Gesamthaftkapitals vertreten und 
auf Verlangen der AIF-KVG oder der Verwahrstelle. F¿r die Einberufung gilt Abs. (4) entspre-
chend, jedoch kann die Einladungsfrist auf eine (1) Woche abgek¿rzt werden. 

(6) Der Leiter der Gesellschafterversammlung wird von der Komplementªrin bestimmt. 

(7) ¦ber den Verlauf der Gesellschafterversammlung ist ein Beschlussprotokoll durch die Komple-
mentªrin oder durch einen von ihr beauftragten Dritten zu f¿hren. Jedem Gesellschafter ist 
eine Abschrift zuzuleiten. 

Ä 20 Schriftliche Beschlussfassung 

(1) Gesellschafterbeschl¿sse kºnnen auch durch schriftliche Abstimmungen (ăschriftliche Be-
schlussfassungò) gefasst werden. In diesem Falle ist die Aufforderung zur Abstimmung von der 
Komplementªrin den Gesellschaftern per E-Mail oder einfachem Brief zu ¿bersenden, wobei 
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der Gegenstand, ¿ber den abgestimmt werden soll, genau zu formulieren sowie die Stellung-
nahme der Komplementªrin und ihre jeweilige Begr¿ndung bekannt zu geben sind. Die schrift-
liche Abstimmung hat binnen zwei (2) Wochen nach Absendung der E-Mail bzw. des einfachen 
Briefes zu erfolgen. 

(2) Erfolgt durch die einzelnen Gesellschafter eine Stellungnahme nicht oder nicht rechtzeitig, gilt 
dies als Abstimmung mit dem Inhalt der Stellungnahme der Komplementªrin. Die erfolgte Be-
schlussfassung ist den Gesellschaftern durch die Komplementªrin schriftlich bekannt zu geben.  

Ä 21 Anfechtung von Gesellschafterbeschl¿ssen 

Gesellschafterbeschl¿sse kºnnen nur innerhalb einer Frist von einem (1) Monat, beginnend mit 
dem Tage der Versendung des Protokolls der Gesellschafterversammlung, auf der sie getroffen 
worden sind, oder im Falle schriftlicher Beschlussfassung beginnend mit dem Tag der Absen-
dung des Ergebnisses der Beschlussfassungen, durch Klage gegen die Gesellschaft angefochten 
werden. 

Ä 22 Beirat 

(1) Die Gesellschafter kºnnen per Beschluss einen Beirat, der aus drei (3) stimmberechtigten Mit-
gliedern besteht, einrichten. Mitglied des Beirats kann nur eine nat¿rliche, unbeschrªnkt ge-
schªftsfªhige Person sein. Auch Personen, die nicht Gesellschafter sind, kºnnen zu Mitgliedern 
des Beirats gewªhlt werden. Die Wahl eines Beiratsmitglieds erfolgt im Rahmen von Gesell-
schafterversammlungen mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen. Beiratsmitglieder 
kºnnen nicht f¿r lªngere Zeit als bis zur Beendigung der Gesellschafterversammlung bestellt 
werden, die ¿ber die Entlastung f¿r das dritte Geschªftsjahr nach dem Beginn der Amtszeit 
beschlieÇt. Das Geschªftsjahr, in dem die Amtszeit beginnt, wird nicht mitgerechnet. Die Amts-
zeit des Beirats betrªgt drei (3) Jahre. Eine Wiederwahl ist zulªssig. Wªhrend der Amtszeit 
kºnnen die Mitglieder des Beirats durch Gesellschafterbeschluss abberufen werden. Beiratsmit-
glieder kºnnen ihr Amt auch ohne wichtigen Grund niederlegen. F¿r ausgeschiedene Mitglieder 
findet eine Nachwahl bis zum Ablauf der Restamtszeit statt. 

(2) Die Komplementªrin ist berechtigt, einen stimmrechtslosen Vertreter zu benennen, der zu 
sªmtlichen Sitzungen des Beirats wie ein Beiratsmitglied zu laden und berechtigt ist, an Sitzun-
gen des Beirats teilzunehmen.  

(3) Der Beirat kann die Geschªftsf¿hrung ¿berwachen. Er kann die B¿cher und Schriften der Ge-
sellschaft pr¿fen. Der Beirat kann von der Komplementªrin bis zu zweimal (2) im Kalenderjahr 
einen Bericht ¿ber die Angelegenheiten der Gesellschaft verlangen. Auch ein einzelnes Mitglied 
kann einen Bericht, jedoch nur an den Beirat, verlangen. Die Berichte haben den Grundsªtzen 
einer gewissenhaften und getreuen Rechenschaft zu entsprechen. Jedes Beiratsmitglied hat das 
Recht, von den Berichten Kenntnis zu nehmen. Soweit die Berichte in Textform erstattet wor-
den sind, sind sie auch jedem Beiratsmitglied auf Verlangen zu ¿bermitteln, soweit der Beirat 
nichts anderes beschlossen hat. Der Beirat oder seine Mitglieder d¿rfen keine MaÇnahmen der 
Geschªftsf¿hrung vornehmen. Die Beiratsmitglieder kºnnen ihre Aufgaben nicht durch andere 
wahrnehmen lassen. 

(4) Die Mitglieder des Beirats wªhlen aus ihrer Mitte einen Vorsitzenden. Der Vorsitzende vertritt 
den Beirat gegen¿ber der Geschªftsf¿hrung. Der Vorsitzende ist ermªchtigt, im Namen des 
Beirats erforderliche Willenserklªrungen abzugeben und entgegenzunehmen.  

(5) Die Sitzungen des Beirats werden durch den Vorsitzenden mit einer Ladungsfrist von wenigstens 
vierzehn (14) Tagen schriftlich einberufen. Der Beirat tritt zusammen, so oft es die Erf¿llung 
seiner Aufgaben erfordert. Jedes Beiratsmitglied oder die Komplementªrin kann unter Angabe 
des Zwecks und der Gr¿nde verlangen, dass der Vorsitzende des Beirats unverz¿glich den Beirat 
einberuft. Die Sitzung muss binnen zwei (2) Wochen nach der Einberufung stattfinden. Wird 
dem Verlangen nicht entsprochen, so kann das Beiratsmitglied oder die Komplementªrin unter 
Mitteilung des Sachverhalts und der Angabe einer Tagesordnung selbst den Beirat einberufen. 
Der Beirat muss eine Sitzung im Kalenderhalbjahr abhalten. 

(6) Der Beirat ist nur beschlussfªhig, wenn sªmtliche Mitglieder an der Beschlussfassung teilneh-
men. Abgestimmt wird mit einfacher Mehrheit, bei Stimmengleichheit entscheidet die Stimme 
des Vorsitzenden. Ein Mitglied nimmt auch dann an der Beschlussfassung teil, wenn es sich der 
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Stimme enthªlt. Ein verhindertes Beiratsmitglied kann an der Beschlussfassung teilnehmen, in-
dem es schriftliche Stimmabgaben durch ein anderes Beiratsmitglied ¿bergeben lªsst oder dem 
Vorsitzenden des Beirats ¿bermittelt. 

(7) ¦ber die Sitzungen des Beirats ist eine Niederschrift anzufertigen, die von dem Vorsitzenden 
zu unterzeichnen ist. Bei Beschlussfassungen ohne Sitzungen ist die Niederschrift vom Vorsit-
zenden zu unterzeichnen und unverz¿glich allen Mitgliedern mitzuteilen. Die Komplementªrin 
erhªlt eine Abschrift.  

(8) Der Beirat hat ¿ber seine Tªtigkeit in der ordentlichen Gesellschafterversammlung zu berich-
ten, die ¿ber den Jahresabschluss des betreffenden Geschªftsjahres beschlieÇt. 

(9) Die Beiratsmitglieder haben bei ihrer Tªtigkeit die Sorgfalt eines ordentlichen und gewissen-
haften Kaufmanns anzuwenden. Die Beiratsmitglieder sind insbesondere zur Verschwiegenheit 
¿ber erhaltene vertrauliche Berichte und vertrauliche Beratungen verpflichtet. 

(10) Beiratsmitglieder, die ihre Pflichten verletzen, sind der Gesellschaft zum Ersatz des daraus 
entstehenden Schadens verpflichtet. 

 RECHNUNGSLEGUNG UND GEWINNVERWENDUNG 

Ä 23 Geschªftsjahr 

Das Geschªftsjahr der Gesellschaft ist das Kalenderjahr. 

Ä 24 Jahresbericht 

(1) Die Gesellschaft hat f¿r den Schluss eines jeden Geschªftsjahres einen Jahresbericht unter 
Beachtung der maÇgeblichen Vorschriften, insbesondere des Ä 135 KAGB, aufzustellen und pr¿-
fen zu lassen.  

(2) Der Abschlusspr¿fer wird von der Gesellschafterversammlung gewªhlt. Der Jahresbericht und 
der Lagebericht der Gesellschaft sind durch den Abschlusspr¿fer nach MaÇgabe der Bestimmun-
gen des Dritten Unterabschnitts des Zweiten Abschnitts des Dritten Buches des HGB zu pr¿fen. 
Das Ergebnis der Pr¿fung hat der Abschlusspr¿fer in einem besonderen Vermerk zusammenzu-
fassen; der Vermerk ist in vollem Wortlaut im Jahresabschluss wiederzugeben. Die Zuweisung 
von Gewinnen, Verlusten, Einnahmen, Ausgaben, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen 
Kapitalkonten ist vom Abschlusspr¿fer zu pr¿fen und deren OrdnungsmªÇigkeit zu bestªtigen. 
Ferner hat der Abschlusspr¿fer bei seiner Pr¿fung auch festzustellen, ob die Gesellschaft die 
Bestimmungen des KAGB und des Gesellschaftsvertrags beachtet hat. Das Ergebnis dieser Pr¿-
fung hat der Abschlusspr¿fer im Pr¿fungsbericht gesondert wiederzugeben.  

Ä 25 Gewinn und Verlust, Entnahmen 

(1) Am Gewinn und Verlust nehmen die Gesellschafter grundsªtzlich im Verhªltnis ihrer Hafteinla-
gen gemªÇ Ä 8 Abs. (1) a) (Kapitalkonto I) zum Gesamthaftkapital teil. Erfolgen zulªssigerweise 
oder mit Zustimmung der Gesellschafter ð wobei dieser Gesellschafterbeschluss nur der einfa-
chen Mehrheit der abgegebenen Stimmen bedarf ð wªhrend eines Geschªftsjahres  nderungen 
in der Person eines Gesellschafters und/oder in der Hºhe seiner Beteiligung, ist auf den Stichtag 
der  nderung abzugrenzen. 

(2) Der ăverteilungsfªhige Gewinnò, der f¿r Aussch¿ttungszwecke an die Gesellschafter verwen-
det werden kann, wird ausgehend vom Ergebnis des Geschªftsjahres wie folgt durch die AIF-
KVG ermittelt: 

Der verteilungsfªhige Gewinn ergibt sich aus dem auf Basis der Hochrechnung f¿r das betref-
fende Geschªftsjahr ermittelten vorlªufigen Bar¿berschuss abz¿glich einer angemessenen Li-
quiditªtsreserve (R¿cklage). Bei der Bemessung der angemessenen Liquiditªtsreserve ist insbe-
sondere die Budgetplanung der kommenden Jahre zu ber¿cksichtigen.  

Der Bar¿berschuss errechnet sich grundsªtzlich aus dem Ergebnis des Geschªftsjahres, zzgl. des 
nicht ausgesch¿tteten Bar¿berschusses des Vorjahres, zzgl. aller Aufwendungen, die nicht li-
quiditªtswirksam sind (wie z. B. Abschreibungen), zzgl. aller Einnahmen, die nicht ertragswirk-
sam sind (wie z. B. Aufnahme von Darlehen, Einzahlungen von Kommanditeinlagen), abzgl. aller 
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Ertrªge, die nicht liquiditªtswirksam sind (wie z. B. Auflºsung von R¿ckstellungen), und abz¿g-
lich aller Ausgaben, die nicht aufwandswirksam sind (wie z. B. Investitionen in Sachanlagen). 
Bei der Ermittlung des Bar¿berschusses sind etwaige Beteiligungsertrªge, Kapitalr¿ckf¿hrungen 
oder andere Zahlungen, die die Gesellschaft von anderen Gesellschaften f¿r das betreffende 
Geschªftsjahr erhalten hat oder noch erhalten wird, mit einzubeziehen. Des Weiteren sind et-
waige Sondereffekte zu ber¿cksichtigen. 

Von dem so ermittelten verteilungsfªhigen Gewinn erhalten die Gesellschafter ð nach Zustim-
mung gemªÇ Ä 19 Abs. (1) d) Halbsatz 1 ð Entnahmen entsprechend dem Verhªltnis ihrer geleis-
teten Hafteinlagen. 

(3) Entnahmen gem. Ä 25 Abs. (2) und andere Gesellschafterbeschl¿sse ¿ber Entnahmen sind nur 
zulªssig, soweit die Gesellschaft ¿ber ausreichende Liquiditªt verf¿gt, die Entnahmen mit ihrer 
laufenden Finanzplanung in Einklang stehen, die AIF-KVG der Entnahme zugestimmt hat und 
durch die Entnahme keine R¿ckzahlung der Hafteinlage erfolgt. Insbesondere d¿rfen die nach-
haltige Wirtschaftlichkeit und Liquiditªtslage der Gesellschaft nicht durch Entnahmen gefªhr-
det werden. 

(4) Die verf¿gbare Liquiditªt soll an die Gesellschafter nach MaÇgabe der folgenden Bestimmungen 
unterjªhrig ausgezahlt werden: Die Komplementªrin ist in Abstimmung mit der AIF-KVG er-
mªchtigt, quartalsweise Zahlungen als Vorsch¿sse auf den f¿r das laufende Geschªftsjahr er-
warteten verteilungsfªhigen Gewinn an die Gesellschafter zu leisten, soweit dadurch keine 
R¿ckzahlung der Hafteinlage erfolgt. Eines Gesellschafterbeschlusses bedarf es nicht (Ä 19 
Abs. (1) d) Halbsatz 2). Die Bestimmung der Hºhe der Zahlungen ist auf Grundlage aktueller 
Prognosen des verteilungsfªhigen Gewinns f¿r das jeweilige Geschªftsjahr nach MaÇgabe von 
Ä 25 Abs. (2) und (3) vorzunehmen. In Hºhe der unterjªhrigen Zahlungen sind die Verrechnungs-
konten zu belasten. Soweit der auf Grundlage eines festgestellten Jahresabschlusses bestimmte 
verteilungsfªhige Gewinn nicht die geleisteten Vorsch¿sse deckt, werden Entnahmen vom Ka-
pitalkonto II zu Gunsten des Verrechnungskontos gebucht.  

(5) Soweit das investierte Kommanditkapital der Gesellschaft durch Desinvestitionen im Rahmen 
des Gesellschaftsgegenstands wieder frei wird und die Gesellschaft es nicht f¿r neue Investiti-
onen oder zum Ausgleich eines etwaigen Verlustvortrags benºtigt oder die Gesellschaft aus 
sonstigen Gr¿nden ¿ber freie Liquiditªt verf¿gt, ist die Komplementªrin in Abstimmung mit der 
AIF-KVG berechtigt, diese nicht benºtigte Liquiditªt an die Gesellschafter auszuzahlen. Die 
Auszahlung erfolgt zunªchst zu Lasten des Verrechnungskontos und sodann, soweit es zur Ver-
meidung eines Negativsaldos der Verrechnungskonten erforderlich ist, zu Lasten der Kapital-
konten II. Ein etwaiger Negativsaldo vom Kapitalkonto II eines Gesellschafters reprªsentiert 
eine fiktive, wegen des Kapitalerhaltungsgrundsatzes gemªÇ Ä 25 Abs. (3) Satz 1 letzter Halb-
satz von Kapitalkonto II nicht tatsªchlich geleistete Zahlung und ist bei dem Zahlungsanspruch 
des Gesellschafters gegen die Gesellschaft dementsprechend als Forderung der Gesellschaft 
spªtestens bei der Liquidation der Gesellschaft zu ber¿cksichtigen. Die Auszahlung erfolgt ge-
gen¿ber den Gesellschaftern entsprechend seinem Kommanditanteil.  

 SCHLUSSBESTIMMUNGEN 

Ä 26 Wettbewerbsverbot 

Durch diesen Gesellschaftsvertrag werden keine Wettbewerbsverbote, insbesondere keine ge-
mªÇ Ä 112 HGB, begr¿ndet.  

Ä 27 Schlussbestimmungen 

(1) Sollten einzelne Bestimmungen dieses Vertrages unwirksam und/oder undurchf¿hrbar sein oder 
werden, so wird dadurch die G¿ltigkeit und/oder Durchf¿hrbarkeit des ¿brigen Vertragsinhalts 
nicht ber¿hrt. Die unwirksame und/oder undurchf¿hrbare Bestimmung soll durch eine Regelung 
ersetzt werden, die dem Zweck der unwirksamen und/oder undurchf¿hrbaren Bestimmung am 
nªchsten kommt. Entsprechend sind Vertragsl¿cken zu f¿llen. 

(2) M¿ndliche Abreden sind nicht getroffen. Alle das Gesellschaftsverhªltnis betreffenden Verein-
barungen der Gesellschafter untereinander oder mit der Gesellschaft bed¿rfen zu ihrer Wirk-
samkeit der Schriftform, soweit nicht gesetzlich ein strengeres Formerfordernis besteht oder 
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es eines Gesellschafterbeschlusses bedarf. Das gilt auch f¿r eine  nderung dieser Schriftform-
klausel. 

(3) Gerichtsstand f¿r alle Streitigkeiten aus dem Gesellschaftsverhªltnis ist das f¿r den Sitz der 
Gesellschaft zustªndige Gericht. 

Ä 28 Kosten 

(1) Notar- und Gerichtskosten (insbesondere Handelsregisterkosten), die aus Anlass eines Gesell-
schafterwechsels, des Eintritts eines Gesellschafters oder des Ausscheidens eines Gesellschaf-
ters entstehen, tragen im Verhªltnis zur Gesellschaft und den ¿brigen Gesellschaftern ausschei-
dende und eintretende Gesellschafter als Gesamtschuldner.  

(2) Die Gesellschaft hat Anspruch auf Ersatz der ihr aus und im Zusammenhang mit einem solchen 
Vorgang entstehenden Notar- und Gerichtskosten und etwaiger sonstiger Geb¿hren. 

(3) Die Gesellschaft bzw. die Komplementªrin kann seine bzw. ihre Mitwirkung bei einer solchen 
MaÇnahme von der Leistung eines Vorschusses auf die voraussichtlich entstehenden Kosten ab-
hªngig machen. 

 

Bergisch Gladbach, den 16.07.2025 

 

Hahn Dritte Beteiligungs GmbH 

   

Manuel Hausmann  

Geschªftsf¿hrer 

 Marcel Schendekehl 

Geschªftsf¿hrer 

   

HAHN Beteiligungsholding GmbH 

   

ppa. Torsten Klotz 

Prokurist 

 Marcel Schendekehl 

Geschªftsf¿hrer 

   

DeWert Deutsche Wertinvestment GmbH* 

   

Torsten Klotz 

Geschªftsf¿hrer 

 Marcel Schendekehl 

Geschªftsf¿hrer 

   

Herr Fritz Otten  Frau Gisela von Aschwege 

   

Fritz Otten  Gisela von Aschwege 

 

* Ausgeschieden mit ¦bertragung ihrer Anteile im Wege der Sonderrechtsnachfolge auf die Hahn Be-

teiligungsholding GmbH mit Wirkung zum 12.09.2025 
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Anlagebedingungen  

zur Regelung des Rechtsverhältnisses zwischen 

den Anlegern und der 

Hahn Fachmarktzentrum Korschenbroich GmbH & Co. geschlossene-Investment -KG 

mit Sitz in Bergisch Gladbach 

���Q�D�F�K�V�W�H�K�H�Q�G���ÅGesellschaft �´���J�H�Q�D�Q�Q�W��,  

extern verwaltet durch die  

DeWert Deutsche Wertinvestment GmbH  

mit Sitz in Bergisch Gladbach 

���Q�D�F�K�V�W�H�K�H�Q�G���ÅAIF-KVG�´���J�H�Q�D�Q�Q�W��,  

für d en von der AIF-KVG verwaltete n 

geschlossenen Spezial-AIF,  

die nur in Verbindung mit dem Gesellschaftsvertrag der Gesellschaft gelten.  
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BEGRIFFSBESTIMMUNG 

AIF Alternativer Investmentfonds im Sinne von § 1 Abs. 3 KAGB 

AIF-KVG DeWert Deutsche Wertinvestment GmbH mit Sitz in Bergisch Glad-
bach (externe Kapitalverwaltungsgesellschaft)  

BaFin Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht  

Gesellschaft Hahn Fachmarktzentrum Korschenbroich GmbH & Co. geschlossene-
Investment-KG 

GmbH Gesellschaft mit beschränkter Haftung  

Hafteinlage  Der in das Handelsregister eingetragene Teil der Kommanditeinlage 

HGB Handelsgesetzbuch 

investiertes Kapital  Kommanditeinlage abzgl. Kosten 

Investment-KG Investmentkommanditgesellschaft  

Investmentvermögen Jeder Organismus für gemeinsame Anlagen, der von einer Vielzahl 
von Anlegern Kapital einsammelt, um es gemäß einer festgelegten 
Anlagestrategie zum Nutzen dieser Anleger zu investieren und der 
kein operatives Unternehmen außerhalb des Finanzsektors ist (§ 1 
Abs. 1 Satz 1 KAGB) 

KAGB Kapitalanlagegesetzbuch 

KG Kommanditgesellschaft 

Kommanditanteil  Verhältnis der Hafteinlage eines Anlegers zu der Summe der Haftein-
lagen aller Anleger 

Kommanditkapital /  
-einlage 

Das Kommanditkapital bzw. die Kommanditeinlage entspricht der 
Zeichnungssumme der Anleger im Rahmen der Emission /  des Ver-
triebs  

KVG Kapitalverwaltungsgesellschaft  

Nettoinventarwert  Die Summe der jeweiligen Verkehrswerte der zu ihr gehörenden Ver-
mögensgegenstände abzüglich der aufgenommenen Kredite und sons-
tigen Verbindlichkeiten  

Nettoverkaufspreis  Verkaufspreis der Immobilie ohne etwaige auf den Verkaufspreis an-
fallende Umsatzsteuer  

Verfügbare Liquidität  Die gesamten Barreserven der Gesellschaft 

Verkehrswert  Der Preis, der in dem Zeitpunkt, auf den sich die Ermittlung bezieht, 
im gewöhnlichen Geschäftsverkehr nach den rechtlichen Gegeben-
heiten und tatsächlichen Eigenschaften, der sonstigen Beschaffen-
heit und der Lage des Gegenstands der Wertermittlung ohne Rück-
sicht auf ungewöhnliche oder persönliche Verh ältnisse zu erzielen 
wäre 



Anlagebedingungen der Hahn Fachmarktzentrum Korschenbroich GmbH & Co. geschlossene-Investment-KG 
 

Seite 4 von 9 Seiten 

PRÄAMBEL 

Die Gesellschaft folgt einer festgelegten Anlagestrategie. Diese besteht in der Erwirtschaftung nachhaltiger 
Erträge aufgrund regelmäßig fließender Miet einnahmen sowie im kontinuierlichen Wertzuwachs des Immo-
bilienvermögens, welches von der Gesellschaft gehalten wird ( �ÅAnlageziel � )́.  

Der Schwerpunkt des Immobilienvermögens soll dabei in der vorwiegend langfristigen Vermietung und Ver-
pachtung von in der Bundesrepublik Deutschland gelegenen Einzelhandelsimmobilien sowie dem langfristi-
gen Vermögenszuwachs der durch ein aktives Asset Management, der Entwicklung sowie dem An - und Ver-
kauf von Immobilien entsteht , liegen  (�ÅAnlagepolitik � )́.  

In diesem Rahmen darf die Gesellschaft unter Berücksichtigung der nachfolgend beschriebenen Anlagegren-
zen in in der Bundesrepublik Deutschland gelegene Einzelhandelsimmobilien, insbesondere in große Ver-
brauchermärkte, SB-Warenhäuser, Baumärkte, Fachmarktzentren , Geschäftshäuser, Nahversorgungszentren 
und Einkaufszentren investieren. Andere Nutzungen sind bei den jeweiligen Immobilien zulässig, soweit ein 
Schwerpunkt der vorgenannten Einzelhandelsnutzung vorgesehen ist.  

Mit Bezug auf die Anlagestrategie darf die Gesellschaft ihr Vermögen gemäß der folgend beschriebenen 
Anlagegrundsätze und unter der Beachtung der folgend beschriebenen Anlagegrenzen investieren: 

ABSCHNITT 1 
ANLAGEGRUNDSÄTZE UND ANLAGEGRENZEN 

§ 1 Vermögensgegenstände 

Die AIF-KVG darf für die Gesellschaft unter Beachtung der unter § 2 genannten Anlagegrenzen, der Anlage-
politik  und der gesetzlichen Bestimmungen in jede der folgende n Vermögensgegenstände investieren: 

a) Sachwerte in Form von Immobilien  im Sinne der §§ 285 Abs. 1, 1 Absatz 19 Nr. 21 KAGB 

b) Bankguthaben gemäß §§ 285 Absatz 1, 195 KAGB 

c) Geldmarktinstrumente gemäß §§ 285 Absatz 1, 194 und 198 KAGB 

d) Investmentanteile nach Maßgabe des § 196 KAGB oder Anteilen an Spezial-Sondervermögen nach 
Maßgabe des § 196 Absatz 1 Satz 2 KAGB, die nach den Anlagebedingungen ausschließlich in 
Vermögensgegenstände nach Buchstaben b), c) und/oder in Wertpapiere, die zur Sicherung der 
in Artikel 18.1 des Protokolls über die Satzung des Europäischen Systems der Zentralbanken und 
der Europäischen Zentralbank genannten Kreditgeschäfte von der Europäischen Zentralbank 
oder der Deutschen Bundesbank zugelassen sind oder deren Zulassung nach den Emissionsbe-
dingungen beantragt wird, sofern die Zulassung innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe er-
folgt, anlegen dürfen  

§ 2 Anlagegrenzen  

Die AIF-KVG muss für die Gesellschaft mindestens 80 Prozent des investierte n Kapitals in Immobilien im 
Sinne der § 1 Absatz 19 Nr. 21 KAGB investieren.  Die Gesellschaft kann jedoch für einen Zeitraum von bis zu 
zwölf (12) Monaten bis zu 100 Prozent des Investmentvermögens in Bankguthaben, Geldmarktinstrumente  
und/oder Investmentanteile gemäß dem vorstehenden § 1 Buchstabe b) bis d) halten, um es entsprechend 
der Anlagestrategie erneut zu investieren. Die Dauer kann durch Beschluss der Gesellschafter mit 75  Prozent 
der abgegebenen Stimmen um weitere zwölf Monate verlängert werden.   

Nach Eröffnung und bis zum Abschluss des Liquidationsverfahrens der Gesellschaft darf die AIF -KVG bis zu 
100 Prozent des investierten Kapitals  dauerhaft in Bankguthaben, Geldmarktinstrumente  und/oder Invest-
mentanteile gemäß den vorstehenden § 1 Buchstabe b) bis d) investieren.   

Die AIF-KVG darf für die Gesellschaft im Sinne des § 1 die folgenden Immobilien erwerben:  

�x Geschäftsgrundstücke, gemischt genutzte Grundstücke und Mietwohngrundstücke  

�x Grundstücke im Zustand der Bebauung, sofern die genehmigte Bauplanung der zuvor genannten 
Nutzung als Mietwohngrundstück, Geschäftsgrundstück oder gemischt genutzte m Grundstück ent-
spricht und nach den Umständen mit einem Abschluss der Bebauung in angemessener Zeit zu rechnen 
ist 
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�x unbebaute Grundstücke, die für eine alsbaldige eigene Bebauung bzw. Nutzung als Geschäftsgrund-
stück, Mietwohngrundstück oder gemischt genutzte Grundstück e bestimmt und geeignet sind  

�x andere Grundstücke sowie Rechte in der Form des Wohnungseigentums, Teileigentums, Wohnungs-
erbbaurechts, Erbbaurechts und Teilerbbaurechts  

Bei der Auswahl von Immobilien hat die AIF -KVG die folgend aufgeführten Anlagegrenzen zu beachten:  

�x Die AIF-KVG darf für die Gesellschaft keine Immobilien im Sinne der vorstehenden Definitionen au-
ßerhalb des Gebietes der Bundesrepublik Deutschland erwerben.  

�x Mindestens 80 Prozent des Wertes des investierten Kapitals  werden in Gewerbeimmobilien vom Typ 
Hotel, Büro , Praxis oder Handel angelegt.  Als Gewerbeimmobilien im vorstehenden Sinne werden 
Immobilien verstanden, die ausschließlich oder überwiegend zu gewerblichen Zwecken mit vorbe-
schriebenen Nutzungsarten genutzt werden, wobei auch eine Durchmischung der vorgenannten ge-
werbliche n Nutzung innerhalb einer Immobilie zulässig ist.  Mindestens 80 Prozent des Wertes des 
investierten Kapitals  werden in Immobilien angelegt, die mindestens über 3.000 Quadratmeter 
Grundstücksfläche und mindestens 2.500 Quadratmeter Mietfläche verfügen und zum Erwerbszeit-
punkt einen Verkehrswert von mi ndestens 5.000.000 Euro aufweisen.   

�x Die AIF-KVG darf für die Gesellschaft im Sinne der vorstehenden Anlagegrenzen auch unbebaute 
Grundstücke oder Grundstücke im Zustand der Bebauung erwerben und Dritte für Rechnung der 
Gesellschaft mit der entsprechenden Projektentwicklung zur Entwicklung und Errichtung der vorge-
nannten Immobilien beauftragen. Hierbei darf die AIF -KVG nur Unternehmen mit der Ausführung der 
Entwicklung beauftragen , die über entsprechende Erfahrungen verfügen . Unter einer Projektent-
wicklung im Sinne dieser Anlagebedingungen ist ausschließlich die Entwicklung, Errichtung und Be-
bauung der in diesem Dokument als erwerbbar definierten Immobilien mit der exklusiven Zielsetzung 
der Gesellschaft zu verstehen, die entwickelten und errichteten Immobilien entsprechend dem zu-
vor definierte n Grundsatz der vermögensverwaltenden Tätigkeit über einen langfristigen Zeitraum 
zu halten, durch Vermietung und Verpachtung zu nutzen und entsprechende Einkünfte für die Ge-
sellschaft zu erzielen. In diesem Zusammenhang wird die Gesellschaft keinesfalls I mmobilien ent-
wickeln und errichten, um diese Immobilien kurz - bis mittelfristig (d.  h. in der Regel nicht vor Ablauf 
der Spekulationsfrist von 10 Jahren) nach der Errichtung zu veräußern; d.  h. es besteht gemäß der 
Anlagepolitik keine entsprechende kurz - bis mittelfristige Veräußerungsabsicht der Gesellschaft.  

§ 3 Leverage und Belastungen 

Für die Gesellschaft dürfen Kredite bis zur Höhe von 175 Prozent des aggregierten eingebrachten Kapitals 
und noch nicht eingeforderten zugesagten Kapitals der Gesellschaft, berechnet auf der Grundlage der Be-
träge, die nach Abzug sämtlicher direkt oder indirekt von den Anlegern getragener Gebühren, Kosten und 
Aufwendungen für Anlagen zur Verfügung stehen, aufgenommen werden, wenn die Bedingungen der Kredit-
aufnahme marktüblich sind.  

Die Belastung von Vermögensgegenständen, die zu der Gesellschaft gehören, sowie die Abtretung und Be-
lastung von Forderungen aus Rechtsverhältnissen, die sich auf diese Vermögensgegenstände beziehen, sind 
zulässig, wenn dies mit einer ordnungsgemäßen Wirtschaftsführung vereinbar ist und die Verwahrstelle den 
vorgenannten Maßnahmen zustimmt, weil sie die Bedingungen, unter denen die Maßnahmen erfolgen sollen, 
für marktüblich erachtet. Zudem darf die Belastung insgesamt 175 Prozent des aggregierten eingebracht en 
Kapitals und noch nicht eingeforderten zugesagten Kapitals der Gesellschaft, berechnet auf der Grundlage 
der Beträge, die nach Abzug sämtlicher direkt oder indirekt von den Anlegern getragener Gebühren, Kosten 
und Aufwendungen für Anlagen zur Verfügung stehen, nicht überschreiten.  

Die vorstehenden Grenzen für die Kreditaufnahme und die Belastung gelten nicht während der Dauer des 
erstmaligen Vertriebs der Gesellschaft, längstens jedoch für einen Zeitraum von 18 Monaten ab Beginn des 
Vertriebs.  

§ 4 Derivate  

Geschäfte, die Derivate zum Gegenstand haben, dürfen nur zur Absicherung der von der Gesellschaft gehal-
tenen Vermögensgegenstände gegen einen Wertverlust getätigt werden .  
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ABSCHNITT 2 
ANTEILKLASSEN, AUSGABEPREIS UND KOSTEN 

§ 5 Anteilklassen  

Alle Anteile haben gleiche Ausgestaltungsmerkmale; verschiedene Anteilklassen gemäß §§ 149 Absatz 2 
i.  V. m. 96 Absatz 1 KAGB werden nicht gebildet.  

§ 6 Ausgabepreis, Ausgabeaufschlag und Initialkosten  

6.1 Ausgabepreis 

Der Ausgabepreis für einen Anleger entspricht der Summe aus seiner Kommanditeinlage in die Gesellschaft 
und dem Ausgabeaufschlag. Die Kommanditeinlage beträgt für jeden Anleger mindestens 200.000,00 Euro. 
Höhere Summen müssen durch 100 teilbar sein.   

Die Summe aus dem Ausgabeaufschlag und den während der Beitrittsphase anfallenden Initialkosten 
betr ägt maximal 25,00  Prozent des Ausgabepreises.  

6.2 Ausgabeaufschlag 

Der Ausgabeaufschlag beträgt 5 Prozent der Kommanditeinlage. Es steht der AIF-KVG bzw. den mit dem 
Vertrieb der Anteile betrauten Vermittlern frei, einen  niedrigeren Ausgabeaufschlag zu berechnen. Die 
Fondsgesellschaft hat im Informationsdokument gem. § 307 Absatz 1 und 2 KAGB Angaben zum Ausgabeauf-
schlag zu machen. 

6.3 Initialkosten  

Neben dem Ausgabeaufschlag werden der Gesellschaft  in der Beitrittsphase einmalige Kosten in Höhe von 
bis zu 21,25 Prozent der Kommanditeinlage belastet (Initialkosten).  Die Initialkosten sind spätestens nach 
18 Monaten ab Beginn des Vertriebs fällig.  

6.4 Steuern 

Die vorgenannten Beträge berücksichtigen die aktuellen Steuersätze. Bei Änderung des gesetzlichen Um-
satzsteuersatzes werden die vorgenannten Bruttobeträge entsprechend angepasst.  

§ 7 Laufende Kosten  der Gesellschaft  

7.1 Summe aller laufenden Vergütungen 

Die Summe aller laufenden Vergütungen an die AIF-KVG, an Gesellschafter der AIF-KVG oder der Gesellschaft 
sowie an Dritte gemäß den nachstehenden Ziffern  7.2 bis 7.3 kann jährlich insgesamt bis zu 2, 10 Prozent 
der Bemessungsgrundlage im jeweiligen Geschäftsjahr betragen.  Daneben können Transaktionsvergütungen 
nach Ziffer  7.6 und eine erfolgsabhängige Vergütung nach Ziffer 7.7 berechnet werden.  

7.2 Bemessungsgrundlage 

Als Bemessungsgrundlage für die Berechnung der laufenden Vergütungen gilt die Summe aus dem durch-
schnittlichen Nettoinventarwert der Gesel lschaft im jeweiligen Geschäfts jahr und den bis zum jeweiligen 
Berechnungsstichtag von der Gesellschaft an die Anleger geleisteten Auszahlungen, maximal aber 100 Pro-
zent des von den Anlegern gezeichneten Kommanditkapitals.  

Wird der Nettoinventarwert nur einmal jährlich ermittelt, wird für die Berechnung des Durchschnitts der 
Wert am Anfang und am Ende des Geschäftsjahres zugrunde gelegt.  
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7.3 Vergütungen die an die AIF-KVG und bestimmte Gesellschafter  zu zahlen sind 

a) Die AIF-KVG erhält für die Verwaltung der Gesellschaft eine jährliche Vergütung in Höhe von 
bis zu 1,90 Prozent der Bemessungsgrundlage.  

 Die AIF-KVG ist berechtigt, auf die jährliche Vergütung quartalsweise anteilige Vorschüsse auf 
Basis der jeweils aktuellen Planzahlen zu erheben. Mögliche Überzahlungen sind nach Feststel-
lung des tatsächlichen Nettoi nventarwerts auszugleichen.   

b) Die persönlich haftende Gesellschafter in der Gesellschaft erhält als Entgelt für ihre Haftungs-
übernahme eine jährliche V ergütung in Höhe von bis zu 0,1 Prozent der Bemessungsgrundlage 
im jeweiligen Geschäftsjahr. Sie ist berechtigt, auf die jährliche Vergütung quartalsweise an-
teilige Vorschüsse auf Basis der jeweils aktuellen Planzahlen zu erheben. Mögliche Überzahlun-
gen sind nach Feststellung des tatsächlichen Nettoinventarwerts auszugleichen.  

c) Die geschäftsführende Kommanditistin der Gesellschaft erhält als Entgelt für ihre Geschäfts-
führungstätigkeit eine jährliche Vergütung in Höhe von  bis zu 0,1 Prozent der Bemessungsgrund-
lage im jeweiligen Geschäftsjahr. Sie ist berechtigt, auf die jährliche Vergütung quartalsweise 
anteilige Vorschüsse auf Basis der jeweils aktuellen Planzahlen zu erheben. Mögliche Überzah-
lungen sind nach Feststellung des tatsächlichen Nettoinventarwerts auszugleichen.   

7.4 Verwahrstellenvergütung  

Die jährliche Vergütung für die Verwahrstelle beträgt bis zu 0,5 Prozent des durchschnittlichen Nettoinven-
tarwertes der Gesellschaft im jeweiligen Geschäftsjahr, mindestens jedoch 12.600 Euro. Die Verwahrstelle 
kann hierauf monatlich anteilige Vorschüsse a uf Basis der jeweils aktuellen Planzahlen erhalten. Die Ver-
wahrstelle kann der Gesellschaft zudem Aufwendungen in Rechnung stellen, die ihr im Rahmen der Eigen-
tumsverifikation oder der Überprüfung der Ankaufsbewertung durch die Einholung externer Gutachten  ent-
stehen. Für den Fall der Abwicklung und Übernahme der Liquidation der Gesellschaft hat die Verwahrstelle 
nach Kündigung der AIF-KVG einen Anspruch auf die an sich der AIF-KVG zustehenden Verwaltungsvergütung 
und von dieser gem. dem üblichen Katalog gel tend zu machenden Aufwendungen. 

7.5 Aufwendungen, die  zu Lasten der Gesellschaft gehen 

Folgende nach Auflage des Investmentvermögens entstehende Kosten und Steuern, die bei den Aufwendun-
gen entstehen, können der Gesellschaft in Rechnung gestellt werden:  

(1) Kosten für den externen Bewerter für die Bewertung der Vermögensgegenstände  

(2) bankübliche Depotkosten außerhalb der Verwahrstelle  

(3) Kosten für Geldkonten und Zahlungsverkehr 

(4) Aufwendungen für die Beschaffung von Fremdkapital, insbesondere an Dritte gezahlte Zinsen  

(5) für die Vermögensgegenstände entstehende Bewirtschaftungskosten (Verwaltungs-, Instandhal-
tungs- und Betriebskosten, die von Dritten in Rechnung gestellt werden)  

(6) Kosten für die Prüfung der Gesellschaft durch deren Abschlussprüfer  

(7) von Dritten in Rechnung gestellte Kosten für die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsan-
sprüchen durch die Gesellschaft sowie die Abwehr von gegen die Gesellschaft erhobenen Ansprüchen 

(8) Gebühren und Kosten, die von staatlichen und anderen öffentlichen Stellen in Bezug auf die Gesell-
schaft erhoben werden  

(9) Ab Zulassung der Gesellschaft zum Vertrieb entstandene Kosten für Rechts- und Steuerberatung im 
Hinblick auf die Gesellschaft und ihre Vermögensgegenstände (einschließlich steuerrechtlicher Be-
scheinigungen), die von externen Rechts- oder Steuerberatern in Rechnung gestellt werden 

(10) Kosten für die Beauftragung von Stimmrechtsbevollmächtigten, soweit diese gesetzlich erforderlich 
sind 

(11) Steuern und Abgaben, die die Gesellschaft schuldet  

7.6 Transaktions- und Investitionskosten 

a) Die AIF-KVG kann für den Verkauf eines Vermögensgegenstandes nach § 261 Absatz 1 Nr. 1 KAGB 
jeweils eine Transaktionsgebühr in Höhe von bis zu 1,00 Prozent des Verkaufspreises erhalten. 
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Der Gesellschaft können darüber hinaus die auf die Transaktion gegebenenfalls entfallenden 
Steuern und Gebühren gesetzlich vorgeschriebener Stellen belastet werden.  

b) Der Gesellschaft werden die im Zusammenhang mit nicht von Buchstabe a) erfassten Transak-
tionen, der Bebauung, der Instandsetzung, dem Umbau und der Belastung oder Vermie-
tung/Verpachtung der Vermögensgegenstände von Dritten in Rechnung gestellten Kosten bel as-
tet. Diese Aufwendungen einschließlich der in diesem Zusammenhang anfallenden Steuern kön-
nen der Gesellschaft unabhängig vom tatsächlichen Zustandekommen des Geschäfts belastet 
werden.  

7.7 Erfolgsabhängige Vergütung  

Die AIF-KVG kann für die Verwaltung der Gesellschaft je ausgegebenen Anteil eine erfolgsabhängige Vergü-
tung in Höhe von bis zu 15 Prozent (Höchstbetrag) des Betrages erhalten, um den der Anteilwert am Ende 
der Abrechnungsperiode unter Berücksichtigung bereits aus Ausschüttungen geleisteter Auszahlungen den 
Ausgabepreis zuzüglich einer jährlichen Verzinsung von 3,0 Prozent übersteigt (absolut positive Anteilwert-
entwicklung), jedoch insgesamt höchstens bis zu 25 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwer tes der 
Gesellschaft in der Abrechnungsperiode. Die Abrechnungsperiode beginnt mit der Auflage des Investment-
vermögens und ist nach der Veräußerung der Vermögensgegenstände beendet. 

7.8 Geldwerte Vorteile  

Geldwerte Vorteile, die die AIF-KVG oder ihre Gesellschafter oder Gesellschafter der Gesellschaft im Zu-
sammenhang mit der Verwaltung des In vestmentvermögens oder der Bewirtschaftung der dazu gehörenden 
Vermögensgegenstände erhalten, werden auf die Verwaltungsvergütung angerechnet.  

7.9 Steuern  

Die vorgenannten Beträge berücksichtigen die aktuellen Steuersätze. Bei Änderung des gesetzlichen Um-
satzsteuersatzes werden die vorgenannten Bruttobeträge entsprechend angepasst. 

ABSCHNITT 3 
ERTRAGSVERWENDUNG, GESCHÄFTSJAHR, DAUER UND BERICHTE 

§ 8 Ausschüttung  

Die verfügbare Liquidität der Gesellschaft soll an die Anleger ausgezahlt  werden, soweit sie nicht nach 
Auffassung der Geschäftsführung der Gesellschaft als angemessene Liquiditätsreserve zur Sicherstellung ei-
ner ordnungsgemäßen Fortführung der Geschäfte der Gesellschaft bzw. zur Erfüllung von Zahlungsverbind-
lichkeiten oder zur Substanzerhaltung bei der Gesellschaft benötigt wird .  

Die Höhe der Auszahlungen kann variieren. Es kann zur Aussetzung der Auszahlungen kommen. 

§ 9 Geschäftsjahr, Dauer der Gesellschaft, Liquidation   

Das Geschäftsjahr der Gesellschaft ist das Kalenderjahr.  

Die Gesellschaft ist entsprechend ihrem Gesellschaftsvertrag bis zum 31.12.2040 befristet . Die Gesellschaft 
wird nach Ablauf dieser Dauer aufgelöst und abgewickelt (liquidiert), es sei denn , die Gesellschafter be-
schließen mit der im Gesellschaftsvertrag hierfür vorgesehenen Stimmenmehrheit  etwas anderes. Sofern 
nach Einschätzung der Geschäftsführung der Gesellschaft davon auszugehen ist, dass das Liquidationsergeb-
nis im Falle eines Verkaufs der Vermögensgegenstände zum Ende der vorgenannten Laufzeit zu einem Er-
gebnis unterhalb des von den Anlegern gezeichneten Kommanditkapitals  führen würde, hat sie das Recht, 
die vorgenannte Befristung um zweimal drei  Jahre zu verlängern, sofern dieser Verlängerung zuvor durch 
einen Gesellschafterbeschluss, der die Zustimmung der einfachen Mehrheit der abgegebenen Stimmen be-
darf, genehmigt wurde .  

Im Rahmen der Liquidation der Gesellschaft werden die laufenden Geschäfte beendet, etwaige noch offene 
Forderungen der Gesellschaft eingezogen, das übrige Vermögen in Geld umgesetzt und etwaige verbliebene 
Verbindlichkeiten der Gesellschaft beglichen. Ein nach Abschluss der Liquidation verbleibendes Vermögen 
der Gesellschaft wird nach den Regeln des Gesellschaftsvertrages und den anwendbaren handelsrechtlichen 
Vorschriften verteilt.  
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Das Recht zur ordentlichen Kündigung durch einen Anleger ist ausgeschlossen.  

§ 10 Berichte  

Spätestens sechs Monate nach Ablauf des Geschäftsjahres der Gesellschaft erstellt die Gesellschaft einen 
Jahresbericht gemäß § 158 KAGB in Verbindung mit § 135 KAGB, auch in Verbindung mit § 101 Absatz 2 KAGB. 
Für den Fall einer Beteiligung nach § 261 Absatz 1 Nummer 2 bis 6 KAGB sind die in § 148 Absatz 2 KAGB 
genannten Angaben im Anhang des Jahresberichts zu machen. 

Der Jahresbericht ist bei den im Informationsdokument gem. § 307 Absatz 1 und 2 KAGB und in den wesent-
lichen Anlegerinformationen angegebenen Stellen erhältlich; er wird ferner im Bundesanzeiger bekannt ge-
macht.  



�,�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�V�S�I�O�L�F�K�W�H�Q���J�H�J�H�Q�•�E�H�U���V�H�P�L���S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�H�O�O�H�Q���X�Q�G���S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�H�O�O�H�Q���$�Q�O�H�J�H�U�Q���J�H�P�����†�����������$�E�V�D�W�]�������X�Q�G�������.�$�*�%���I�•�U���G�H�Q��
�J�H�V�F�K�O�R�V�V�H�Q�H�Q���L�Q�O�l�Q�G�L�V�F�K�H�Q���6�S�H�]�L�D�O���$�,�)���Å�+�D�K�Q���)�D�F�K�P�D�U�N�W�]�H�Q�W�U�X�P���.�R�U�V�F�K�H�Q�E�U�R�L�F�K���*�P�E�+���	���&�R�����J�H�V�F�K�O�R�V�V�H�Q�H���,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W���.�*�´��

��

��

��
�$�1�/�$�*�(����������

�2�%�-�(�.�7�3�5�b�6�(�1�7�$�7�,�2�1��

��

��



��

��

��
��
��
��
��
��

��
��
��
�2�%�-�(�.�7�3�5�b�6�(�1�7�$�7�,�2�1��
�)�$�&�+�0�$�5�.�7�=�(�1�7�5�8�0���.�2�5�6�&�+�(�1�%�5�2�,�&�+��
��
��

��
��
��
��
��
��
��
��
��
��
��
��
��
��
��
��
��
��
��
��
��
��
��
��
��
��
��
��
��
��
�6�7�$�1�'���6�(�3�7�(�0�%�(�5������������
�� ��



���n����

��

�,�1�+�$�/�7�6�9�(�5�=�(�,�&�+�1�,�6��

�6�H�L�W�H��
������ �9�2�5�6�7�(�/�/�8�1�*���,�1�9�(�6�7�,�7�,�2�1�6�0�g�*�/�,�&�+�.�(�,�7�� ����

������ �%�(�7�(�,�/�,�*�8�1�*�6�$�1�*�(�%�2�7�� ����

������ �)�2�1�'�6�*�(�6�(�/�/�6�&�+�$�)�7�� ����

������ �:�,�5�7�6�&�+�$�)�7�/�,�&�+�(���5�$�+�0�(�1�'�$�7�(�1���'�(�6���%�(�7�(�,�/�,�*�8�1�*�6�$�1�*�(�%�2�7�(�6�� ����

������ �%�(�6�&�+�5�(�,�%�8�1�*���'�(�6���$�1�/�$�*�(�2�%�-�(�.�7�(�6�� ����

������ �0�,�(�7�(�5�� ������

������ �0�,�(�7�9�(�5�7�5�$�*�6�(�&�.�'�$�7�(�1���(�'�(�.�$�� ������

������ �:�,�5�7�6�&�+�$�)�7�/�,�&�+�.�(�,�7�6�%�(�5�(�&�+�1�8�1�*���'�(�5���)�2�1�'�6�*�(�6�(�/�/�6�&�+�$�)�7�� ������

������ �:�,�5�7�6�&�+�$�)�7�/�,�&�+�(�6���(�5�*�(�%�1�,�6�����)�5�(�0�'�.�$�3�,�7�$�/�(�1�7�:�,�&�.�/�8�1�*���8�1�'���0�g�*�/�,�&�+�(��
�:�(�5�7�(�1�7�:�,�&�.�/�8�1�*�� ������

�������� �5�,�6�,�.�(�1���'�(�5���%�(�7�(�,�/�,�*�8�1�*�� ������

��
�� ��



���n����

��

������ �9�2�5�6�7�(�/�/�8�1�*���,�1�9�(�6�7�,�7�,�2�1�6�0�g�*�/�,�&�+�.�(�,�7����

��

�������� ���� �6�W�H�O�O�S�O�l�W�]�H�� �L�P�� �9�R�O�O�H�L�J�H�Q�W�X�P���� �F�D���� �������� �6�W�H�O�O�S�O�l�W�]�H�� �S�H�U�� �'�L�H�Q�V�W�E�D�U�N�H�L�W�� �L�P�� �*�U�X�Q�G�E�X�F�K�� ���0�L�W�E�H�Q�X�W�]�X�Q�J�V�U�H�F�K�W����
�J�H�V�L�F�K�H�U�W����

�� ��

��
�2�E�M�H�N�W�E�H�]�H�L�F�K�Q�X�Q�J���� �)�D�F�K�P�D�U�N�W�]�H�Q�W�U�X�P��

�.�R�U�V�F�K�H�Q�E�U�R�L�F�K��

�6�W�D�G�W�� �� �.�R�U�V�F�K�H�Q�E�U�R�L�F�K��

�$�G�U�H�V�V�H�� �� �0�D�W�W�K�L�D�V���+�R�H�U�H�Q���3�O�D�W�]�����¤������
�$�Q���G�H�U���6�D�Q�G�N�X�K�O�H��������
�������������.�R�U�V�F�K�H�Q�E�U�R�L�F�K��

�%�X�Q�G�H�V�O�D�Q�G���� �1�R�U�G�U�K�H�L�Q���:�H�V�W�I�D�O�H�Q��

�,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�V�W�L�O���� �&�R�U�H��

�6�X�E���6�H�J�P�H�Q�W���� �)�D�F�K�P�D�U�N�W�]�H�Q�W�U�X�P��

�%�D�X�M�D�K�U�� �� ����������

�� �� ��
�7�U�D�Q�V�D�N�W�L�R�Q�V�V�W�U�X�N�W�X�U���(�L�J�H�Q�W�X�P�V�V�L�W�X�D�W�L�R�Q���� �$�V�V�H�W���'�H�D�O���5�H�D�O�H�L�J�H�Q�W�X�P��

�*�U�X�Q�G�V�W�•�F�N�V�I�O�l�F�K�H�� �� �������������P�â����

�9�H�U�P�L�H�W�E�D�U�H���*�H�V�D�P�W�I�O�l�F�K�H���� �������������P�â����

�$�Q�]�D�K�O���6�W�H�O�O�S�O�l�W�]�H�� �� �U�G�������������6�W�•�F�N��������

�$�Q�]�D�K�O���0�L�H�W�H�U�� �� �����*�H�Q�H�U�D�O�P�L�H�W�H�U��

�*�H�Q�H�U�D�O�P�L�H�W�H�U�� �� �(�'�(�.�$���5�K�H�L�Q���5�X�K�U���6�W�L�I�W�X�Q�J���	���&�R�����.�*����

�0�L�H�W�U�H�V�W�O�D�X�I�]�H�L�W���$�Q�N�H�U�P�L�H�W�H�U���� �E�L�V������������������������

�6�R�O�O���0�L�H�W�H���S�����D���� �� ���������������������������(�X�U�R������

�:�L�U�W�V�F�K�D�I�W�O�L�F�K�H���/�H�H�U�V�W�D�Q�G�V�T�X�R�W�H���� ��������

�� �� ��
�)�R�Q�G�V�Y�R�O�X�P�H�Q���R�K�Q�H���$�J�L�R���� �����������������������(�X�U�R��

�G�D�Y�R�Q���(�L�J�H�Q�N�D�S�L�W�D�O�������)�U�H�P�G�N�D�S�L�W�D�O���� �������������������������(�X�U�R�����������������������������(�X�U�R��

�)�L�Q�D�Q�]�L�H�U�X�Q�J���G�H�U���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���� �.�U�H�L�V�S�D�U�N�D�V�V�H���.�|�O�Q�����������������$�X�V�]�D�K�O�X�Q�J�����=�L�Q�V���	���7�L�O�J�X�Q�J����
�F�D���� ���������� �3�U�R�]�H�Q�W�� �I�H�V�W�� �E�L�V�� ���������������������� �]�]�J�O���� �������� ����
�D�Q�I�l�Q�J�O�L�F�K�H���7�L�O�J�X�Q�J���V�W�D�U�W�H�Q�G���D�E������������������������

�%�H�W�H�L�O�L�J�X�Q�J�V�D�U�W�� �� �.�R�P�P�D�Q�G�L�W�E�H�W�H�L�O�L�J�X�Q�J����

�3�U�R�J�Q�R�V�W�L�]�L�H�U�W�H���$�X�V�V�F�K�•�W�W�X�Q�J���� �%�H�J�L�Q�Q�H�Q�G�� �P�L�W�� ���������������S�����D���� �E�H�]�R�J�H�Q�� �D�X�I�� �G�L�H��
�=�H�L�F�K�Q�X�Q�J�V�V�X�P�P�H���.�D�X�I�S�U�H�L�V���� �T�X�D�U�W�D�O�V�Z�H�L�V�H�� �Q�D�F�K��
�V�F�K�•�V�V�L�J�� �E�H�J�L�Q�Q�H�Q�G�� �D�E�� �h�E�H�U�J�D�Q�J�� �1�X�W�]�H�Q�� �X�Q�G�� �/�D�V�W�H�Q��
�G�H�V���$�Q�N�D�X�I�V�R�E�M�H�N�W�V���D�X�I���G�L�H���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W��

�%�H�V�W�H�X�H�U�X�Q�J���� �� �'�D�V�� �%�H�W�H�L�O�L�J�X�Q�J�V�D�Q�J�H�E�R�W�� �U�L�F�K�W�H�W�� �V�L�F�K�� �D�Q�� �$�Q�O�H�J�H�U���� �G�L�H��
�L�K�U�H���Q�D�F�K���†�����E���F���(�6�W�*���J�H�E�L�O�G�H�W�H�Q���5�•�F�N�O�D�J�H�Q���•�E�H�U�W�U�D�J�H�Q��
�P�|�F�K�W�H�Q���� �'�X�U�F�K�� �G�L�H�� �%�H�W�H�L�O�L�J�X�Q�J�� �D�Q�� �G�H�U�� �)�R�Q�G�V��
�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W�� �H�U�]�L�H�O�H�Q�� �$�Q�O�H�J�H�U�� �(�L�Q�N�•�Q�I�W�H�� �D�X�V�� �*�H�Z�H�U�E�H��
�E�H�W�U�L�H�E���� �'�L�H�� �V�W�H�X�H�U�O�L�F�K�H�� �%�H�K�D�Q�G�O�X�Q�J�� �L�V�W�� �D�E�K�l�Q�J�L�J�� �Y�R�Q��
�G�H�Q���S�H�U�V�|�Q�O�L�F�K�H�Q���9�H�U�K�l�O�W�Q�L�V�V�H�Q���G�H�V���$�Q�O�H�J�H�U�V������



���n����

��

������ �%�(�7�(�,�/�,�*�8�1�*�6�$�1�*�(�%�2�7��

�'�L�H�� �+�$�+�1�� �%�H�W�H�L�O�L�J�X�Q�J�V�K�R�O�G�L�Q�J�� �*�P�E�+�� �E�L�H�W�H�W�� �D�X�V�J�H�V�X�F�K�W�H�Q�� �,�Q�Y�H�V�W�R�U�H�Q�� �G�L�H�� �0�|�J�O�L�F�K�N�H�L�W���� �V�L�F�K�� �D�O�V��
�.�R�P�P�D�Q�G�L�W�L�V�W���D�Q���G�H�U���+�D�K�Q���)�D�F�K�P�D�U�N�W�]�H�Q�W�U�X�P���.�R�U�V�F�K�H�Q�E�U�R�L�F�K���*�P�E�+���	���&�R�����J�H�V�F�K�O�R�V�V�H�Q�H���,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W���.�*��
���Q�D�F�K�I�R�O�J�H�Q�G���D�X�F�K���¶�)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W�¦���J�H�Q�D�Q�Q�W�����]�X���E�H�W�H�L�O�L�J�H�Q�����'�L�H���)�R�Q�G�V�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W���L�V�W���H�L�Q���J�H�V�F�K�O�R�V�V�H�Q�H�U��
�L�Q�O�l�Q�G�L�V�F�K�H�U���6�S�H�]�L�D�O���$�,�)���L�P���6�L�Q�Q�H���G�H�V���.�$�*�%�����+�L�H�U�E�H�L���U�L�F�K�W�H�W���V�L�F�K���G�D�V���%�H�W�H�L�O�L�J�X�Q�J�V�D�Q�J�H�E�R�W���D�Q���$�Q�O�H�J�H�U�����G�L�H��
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