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Vom	„kranken	Mann	Europas“	zu	„cool“	und	zurück?
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Der	Boom	der	2010er	Jahre…
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„Zeitenwende“?

Financial	Times,	6	March	2022



Wirtschaft :	Globale Risiken

Risikofaktor Prognose
(mittlere Frist)

Ökonomische 
Auswirkung

1. Eskalation des Kriegs ? Maximal
2. Energiepreisanstieg Moderat Hoch
3. Stagflation Gering Moderat
4. Finanzinstabilität Gering Moderat
5. Spirale der Sanktionen --

Handel
Hoch Hoch

6. Zerbrochene Lieferketten Hoch Hoch
7. Hungersnot & Armut Hoch Hoch
8.  Pandemie Länger als erwartet Moderat
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Eine	anhaltende Rezession scheint unvermeidbar
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Implikationen für Transformationen

Werden die Transformationen durch Pandemie und Krieg gebremst?

1. Globalisierung

2. Ökologische und digitale Transformationen

3. Soziale Transformation
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De-Globalisierung vs. 

„just-in-case“ Globalisierung
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Abhängigkeit des	Westens von	China	viel größer als von	Russland
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Ökologische und digitale
Transformationen
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Ökologische Transformation	läuft zu langsam
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Kosten	des	Grean Deal	bis	2050:	10	Billionen	Euro

Energieeffizienz 22 %

Elektroautos 12 %

Ladestationen 3 %

Busse, LKWs 5 %

Heizen 4 %

Elektrolyseurs 4 %

CO2-Speicherung 3 %

Erneuerbare 
Energien 24 %

Übertragungsnetz 5 %

Verteilungsnetz 3 %

Batterien 11 %

H2T, H2-
Infrastruktur 4 %

Quelle:	Goldman	Sachs	Global	Investment	Research	(2021)

Der europäische 
Grüne Deal

ca. 10 Billionen. €
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Aufbau	Infrastruktur stockt
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Deutschland	hinkt bei IT-Investitionen hinterher (1)
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Soziale Transformation
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Soziale Polarisierung nimmt zu

1. Chancengleichheit, Bildung
2. Gesundheit: vor allem psychische Gesundheit – junge

Menschen, Frauen, alleinstehende Menschen, Menschen 
mit wenig Teilhabe

3. Arbeitsmarkt: zB MinijobberInnen, Soloselbstständige, 
systemrelevante Berufe

4. Wohnen als soziale Frage
5. Alterssicherung: Rente und Pflege
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Geringe	Bildungsmobilität	gegenüber	Eltern

Quelle: OECD 
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Demographie wird zunehmend ein Problem
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Geldpolitik, die EZB und die 
“unsoziale” Inflation
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Unsoziale Inflation	trifft viele hart
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22 Quelle: DIW Wochenbericht Nr. 10 (2018)

Durchschnittliche Sparquote 
Verschiedener Einkommensgruppen in Deutschland im Jahr 2013

Die	einkommensärmsten	40	Prozent	sparen	nicht



Inflation	in	der	Eurozone	ist größtenteils importiert
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Lohn-Preis-Spirale bisher keine Sorge
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Sorge	um	Entankerung von	Inflationserwartungen
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Vorsicht mit Prognosen!
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Euro	ist nicht schwach;	der	US	Dollar	ist stark
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Wie	realistisch sind die	Zinserwartungen?
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Begrenzte Normalisierung – Neutrale Zinsen gesunken
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Secular drivers of global real interest rates
Change in global neutral rate (pp)

Sources: Authors’ calculations

Prognose für Realzins
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Staatsschulden sind heute keine Hürde
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Gesamte Entlastung nach Einkommensgruppen
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Dimensionen der	Widerstandsfähigkeit Deutschlands

Starke Solidarität

Starke Zivilgesellschaft

Resiliente
Unternehmen

Starke Institutionen

Wertschätzung
Wissenschaft

Offenheit & Kooperativ



Mitmenschlichkeit in	der	Krise
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Pjotr Kropotkin Charles Darwin

vs.



Optimismus bleibt

• Langwierige Erholung -- 5-10 Jahre 
• Bremst die Krise die notwendige Transformation? Klimapolitik, Soziales, 

Digitalisierung, neue Technologien à Investitionsoffensive
• Regulierung und Besitzstandswahrung als Probleme 
• Europa und Multilateralismus à Transatlantisches Investitionsabkommen
• Die Krise als Chance den Sozialstaat zu modernisieren à Vorsicht, die Soziale 

Marktwirtschaft nicht zu schwächen
à Es gibt gute Gründe für Pessimismus. Aber bessere Gründe für 
Optimismus.
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